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NOTA INTRODUTORIA

O presente relatorio refere-se ao periodo de 01 de Janeiro de 2025 a 31 de Dezembro de 2025 do
Fundo "Unbound, Fundo de Investimento Alternativo Fechado” doravante designado por
“Unbound” ou “Fundo”.

O Unbound foi autorizado pela Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios em maio de 2024 e
iniciou atividade em 15 de outubro de 2024, com o cdodigo 2089.

Em novembro de 2025, nos termos do artigo 68° do Regulamento da CMVM n°® 7/2023, ficou
concluido o processo de transformacédo do OIC de Fundo de Capital de Risco em Fundo de
Investimento Alternativo Fechado, alterando assim a sua denominagao e politica de investimento.
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SINTESE DE EVOLUGAO DOS MERCADOS

O ano de 2025 caracterizou-se por uma transicao progressiva do regime macroeconémico
restritivo do periodo pds-pandemia para um enquadramento mais equilibrado, ainda que marcado
por episédios de volatilidade associados a factores politicos e geopoliticos. Apds o forte
ajustamento monetario dos anos anteriores, justificado por taxas de inflagcdo elevadas, os
principais bancos centrais conseguiram conduzir a economia global para uma desaceleragao
ordenada, evitando umarecessao e permitindo a normalizagdo gradual das condi¢des financeiras.

Nos Estados Unidos, a economia manteve uma trajetdria de crescimento moderado, com o PIB a
expandir-se em torno de 2%, refletindo um claro processo de soft landing. A inflagdo continuou a
convergir para niveis mais proximos da meta da Reserva Federal, com os principais indicadores de
inflacdo a estabilizarem-se no intervalo de 2,5%-3% ao longo do ano. Este enquadramento
permitiu a FED iniciar um ciclo gradual de cortes nas taxas de juro, reduzindo a Fed Funds Rate em
75 pontos base na segunda metade do ano de 2025. Ainda assim, a FED manteve uma postura
prudente, sublinhando repetidamente a necessidade de preservar condicdes financeiras
compativeis com a estabilidade de precos, num contexto de mercado laboral resiliente.

O momento-chave do ano ocorreu logo no inicio de abril, quando o anuncio de tarifas reciprocas
da Administracao Trump provocou um aumento abrupto da volatilidade nos mercados globais. O
que inicialmente foi interpretado como um risco negativo para o crescimento, revelou-se na
pratica, parte de uma abordagem econémica mais abrangente e sofisticada, assente em trés
pilares: a utilizacao das tarifas como instrumento fiscal e de negociagao estratégica, a contencao
dos precos da energia como forma de mitigar pressodes inflacionistas e preservar o poder de
compra, e a criacao de espaco para uma politica monetaria menos restritiva, com o objetivo de
restaurar a acessibilidade financeira para familias e empresas. Este enquadramento contribuiu
para uma inflexdo clara nos mercados no final do segundo trimestre, com os ativos de risco a
recuperarem de forma expressiva apds 0s minimos registados em abril. As acdes globais
beneficiaram de uma melhoria das expectativas de crescimento nominal e de resultados
empresariais resilientes, sobretudo nos EUA, enquanto os mercados obrigacionistas estiveram
suportados pela reducao gradual das taxas de juro diretoras.
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Deste lado do Atlantico, a atividade econdmica permaneceu mais fragil, com um crescimento na
zona euro em torno de 1,4% em 2025, mesmo com uma politica monetaria bastante menos
restritiva que nos EUA. O Banco Central Europeu prosseguiu o seu ciclo de reducao das taxas
diretoras na primeira metade do ano para os 2% atuais, acompanhando a desaceleragio da
inflacdo para niveis préximos dos 2% e a debilidade do crescimento, sobretudo nas maiores
economias da zona euro. Este movimento contribuiu para uma compressao gradual das yields
soberanas e corporativas, criando um enquadramento mais favoravel para os mercados
obrigacionistas e de crédito europeus, em particular no segmento investment-grade.

Os mercados accionistas registaram uma evolugao mais heterogénea em 2025. Apés os fortes
ganhos acumulados em 2023 e 2024 com desempenhos acima de 20%, os indices norte-
americanos atravessaram periodos de maior volatilidade, refletindo valorizagdes exigentes,
tensdes geopoliticas e um aumento da incerteza em torno da politica comercial dos Estados
Unidos, nomeadamente apds anuncios da Administragdo Trump relacionados com tarifas
aduaneiras e comércio internacional. Ainda assim, o enquadramento fundamental manteve-se
robusto, sustentado por uma dindmica excecional de resultados empresariais. Os lucros
operacionais do S&P 500 permaneceram em trajetéria de forte crescimento, com um aumento
estimado de cerca de 13% em 2025 (praticamente o dobro da média histérica desde 1989) e com
as margens de lucro a atingirem 13,6% no terceiro trimestre de 2025, o nivel mais elevado ja
registado. Neste contexto, o S&P 500 encerrou 0 ano com uma valorizagao sélida de 16% em
moeda local, mas sem expressao em euros, evidenciando a resiliéncia do mercado norte-
americano. Em paralelo, observou-se maior disperséo de retornos entre regides e setores, com
uma rotacgdo gradual para mercados fora dos Estados Unidos, refletida na performance relativa
das acdes europeias e de mercados emergentes ao longo do ano face aos mercados norte-
americanos em fungao da forte desvalorizacdo de cerca de 10% do indice do délar norte-
americano.

No universo das commaodities, 2025 destacou-se como um ano particularmente favoravel para os
metais preciosos e industriais, contrastando com a evolucdo notoriamente mais fraca do
complexo energético. O ouro voltou a afirmar-se como um activo de referéncia, beneficiando de
um enquadramento de taxas reais menos restritivo, da persisténcia de riscos geopoliticos e de
uma procura continua por parte dos bancos centrais num contexto de diversificacao de reservas
e crescente desconfianca em relagcao a ativos financeiros tradicionais como o délar norte-
americano.
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Ao longo do exercicio, o ouro registou uma valorizacao de aproximadamente 67% em ddlares e de
cerca de 45% em euros, assinalando mais de 50 novos maximos histéricos ao longo do ano. O
metal precioso ultrapassou a marca dos 4.500 délares por onga (3.900 euros), posicionando 2025
como um dos anos mais expressivos de sempre em termos de desempenho para o ouro.

Do lado oposto do espectro, 0 mercado petrolifero manteve uma trajetdria descendente ao longo
do ano, refletindo um cenario persistente de excesso de oferta a nivel global. O preco médio do
Brent situou-se nos 69 délares por barril, o nivel mais baixo desde 2020, enquanto o WTI negociou
frequentemente abaixo dos 60 ddlares por barril, apesar de episédios pontuais de suporte nos
precos decorrentes de tensdes geopoliticas. A incapacidade da procura global de absorver o
excedente de produgao resultou num aumento significativo dos niveis de inventario, pressionando
as cotacdes ao longo do ano.

De forma mais ampla, o desempenho das commodities em 2025 foi marcado por movimentos
simultaneos pouco usuais historicamente. A prata valorizou cerca de 128% e o cobre registou uma
subida proxima de 35%, sinalizando uma ruptura nas correlagdes histéricas tradicionais e uma
deslocacdao de capital para ativos tangiveis, num contexto de crescente incerteza
macroeconodmica e financeira. Este desempenho confirmou o papel do ouro como instrumento de
protecao e diversificagao em portefélios multiativos, em linha com a abordagem de longo prazo
adotada pela 3 Comma Capital.

Os ativos digitais atravessaram 2025 num contexto de elevada volatilidade, mas com sinais claros
de maturacao e integracao institucional. A Bitcoin ultrapassou o marco dos 100.000 délares no
inicio do ano, atingindo um pico préximo de 126.000 délares em outubro, antes de corrigir no
ultimo trimestre e encerrar o ano com uma rentabilidade negativa de -6% em termos homologos.
Esta trajetdria refletiu a crescente sensibilidade dos ativos digitais a fatores macroecondémicos,
ciclos de liquidez e movimentos de realizagdao de mais-valias. Em paralelo, 2025 assinalou uma
mudancga estrutural relevante no ecossistema, com a adogéo institucional a assumir um papel
central. Os ETFs spot de Bitcoin registaram cerca de 22 mil milhdes de ddlares em entradas
liguidas ao longo do ano, acumulando aproximadamente 57 mil milhées de ddlares desde o
langcamento em 2024, enquanto a capitalizagdo total do mercado ultrapassou, pela primeira vez,
os 4 trilibes de dodlares. A tokenizagcdo de ativos reais (RWAs) acelerou significativamente,
superando 35 mil milhdes de ddlares, e as stablecoins consolidaram-se como infraestrutura para
pagamentos e liquidagao financeira, com o volume transacionado a aproximar-se de 33 trilides de
ddlares, com USDC a captar 18 trilides de dolares do volume total negociado e USDT 13 trilides
de ddlares. Em conjunto, estes desenvolvimentos confirmaram 2025 como um ano de afirmacao,
no qual os ativos digitais reforcaram a sua relevancia no sistema financeiro global, ainda que
mantendo niveis de volatilidade elevados, caracteristicos de uma classe de ativos emergente.
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O mercado cambial também ficou marcado por niveis historicamente elevados de volatilidade e
por um desempenho particularmente fraco do ddlar norte-americano. O indice do délar registou
uma desvalorizagdo anual de 10% contra as principais moedas, a mais acentuada desde 2017.
Esta correcao refletiu sobretudo o inicio do ciclo de cortes das taxas pela Reserva Federal, o
abrandamento do crescimento econémico nos Estados Unidos, um aumento significativo da
incerteza associada a politica econémica e comercial norte-americana, incluindo a introducao de
tarifas e a guerra comercial, mas sobretudo um processo de diversificacdo de reservas dos bancos
centrais em detrimento do ddélar norte-americano. Neste contexto, a narrativa do
“excepcionalismo norte-americano” perdeu forca, 8 medida que o crescimento econémico se
tornou mais equilibrado a nivel global, favorecendo uma valorizagao generalizada de varias
moedas face ao délar. Entre as principais divisas, o euro destacou-se como uma das moedas com
melhor desempenho do ano, registando uma apreciacao de cerca de 13% face ao USD e atingindo,
em setembro, cerca de 1,19, o nivel mais elevado dos ultimos quatro anos. A libra esterlina
valorizou, em média, cerca de 7%, apoiada por diferenciais de rendimento relativamente
favordveis. Em contraste, o iene japonés manteve-se surpreendentemente fraco ao longo do ano,
apesar de duas subidas das taxas de juro pelo Banco do Japéo, que elevaram a taxa diretora para
0,75%, o nivel mais elevado desde 1995.

No setor do capital de risco, 2025 manteve um enquadramento exigente, embora com sinais
graduais de estabilizacdo face aos anos anteriores. Apesar de persistirem dificuldades na
concretizacao de estratégias de saida num contexto de mercados de capitais ainda seletivos e de
avaliagcbes mais disciplinadas, observou-se uma retoma gradual da atividade em fases iniciais,
suportada por valorizagdes mais racionais. O volume global de investimento permaneceu abaixo
dos maximos do ciclo anterior, mas a qualidade média dos projetos financiados melhorou, com
foco crescente em modelos de negécio geradores de receita e eficiéncia operacional. Setores
como tecnologia financeira, infraestruturas digitais, inteligéncia artificial, energia e solugoes
associadas a tokenizacao e aos ativos digitais continuaram a atrair capital, refletindo uma
reorientacao estratégica do capital de risco para projetos com fundamentos robustos e maior
visibilidade na criacdo de valor na era digital.

A economia portuguesa apresentou um desempenho relativamente forte em 2025, mesmo hum
contexto externo marcado por incertezas e tensdes comerciais elevadas. A atividade econémica
expandiu-se em torno de 2% em termos homoélogos, acima da média da zona euro, refletindo um
contributo positivo da procura interna, da dinamizagcdo do turismo e da execucdo dos fundos
europeus, que suportaram o consumo e o investimento privados. Esta evolucao esteve também
associada a um mercado de trabalho robusto, com o emprego a crescer mais rapidamente do que
a populacéo ativa.

9
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A taxa de desemprego situou-se a volta de 6%, proxima de minimos histéricos, o que contribuiu
para uma dinamizacgao do rendimento disponivel e da procura interna ao longo do ano. A inflagao
em Portugal manteve-se sob controlo em 2025, com o indice de pregos no consumidor (IPC) a
recuar para cerca de 2,2%, alinhando-se com as tendéncias observadas na Unido Europeia e
refletindo uma normalizagéo gradual dos precos.

O saldo externo continuou a beneficiar de um excedente na balanga de transacdes correntes
suportado pelo desempenho dos servicos, nomeadamente do sector do turismo. O excedente
externo atingiu 9,3 mil milhdes de euros em 2024, correspondendo a 3,3% do PIB, o valor mais
elevado desde 1953. Em 2025, apesar do excedente acumulado até novembro se situar abaixo do
observado no periodo homélogo, manteve-se num patamar historicamente elevado, constituindo
0 segundo maior valor registado desde 1996. Apesar da manutencao de alguma pressao sobre o
investimento privado, decorrente ainda de custos de financiamento acumulados dos anos
anteriores, Portugal continuou a destacar-se pela evolugao favoravel das finangas publicas, com
o racio da divida publica a prosseguir uma trajetéria descendente, aproximando-se de 90% do PIB,
reforcando a percepc¢éo de sustentabilidade orcamental. Paralelamente, Portugal foi destacado
por publicac¢6es internacionais como uma das economias europeias com melhor desempenho em
2025, combinando crescimento econdémico, inflagao controlada e evolugao positiva do mercado
acionista nacional. A performance do PSI em 2025 foi excepcionalmente positiva, com uma
valorizagao anual préxima de 30%, o melhor desempenho desde 20089.

Em sintese, 2025 foi um ano de normalizagao gradual, caracterizado por um equilibrio delicado
entre crescimento moderado, inflagdo mais contida e politicas monetarias menos restritivas. Os
mercados financeiros navegaram um contexto exigente, mas globalmente construtivo, em que a
diversificacao, a qualidade dos ativos e a disciplina na gestao derisco se revelaram determinantes.

10
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PRINCIPAIS EVENTOS

Alteracao de Sociedade Gestora do Fundo

Em 31 de margo de 2025, a Assembleia Geral de Participantes aprovou a alteracao da entidade
gestora, passando a gestdo do Fundo de Green One Capital para 3 Comma Capital, com efeitos a
partir de 1 de abril de 2025. Esta alteragao reforgou o alinhamento entre a governagcao do Fundo e
a sua estratégia centrada no Bitcoin.

Transformacao do OIC de FCR em Fundo de Investimento Alternativo Fechado

Na segunda metade do ano, foi apresentado um projeto de transformac¢ao do Unbound, Fundo de
Capital de Risco Fechado, para Organismo de Investimento Alternativo (OIA), ao abrigo do
Decreto-Lein.©27/2023 e do Regulamento CMVM n.© 7/2023, tendo sido concluido em novembro
de 2025.

Esta transformacao permite ao Fundo operar como OIA fechado, com maior flexibilidade para
investir em valores mobiliarios e outros ativos financeiros e nao financeiros, incluindo até 40% dos
ativos diretamente em ETFs de Bitcoin, mantendo simultaneamente a estratégia centrada no
ecossistema Bitcoin.

A transformacdo fundamenta-se em:

- maior flexibilidade operacional;

- eficiéncia fiscal na exposicéo a ETFs de Bitcoin;

- simplificagc&o operacional;

- acesso a um universo de investimento mais amplo;

- manutengao da protec¢ao dos investidores e do objetivo fundamental de capturar o potencial de
valorizagdo do ecossistema Bitcoin.

Conversao de suprimentos em Presta¢oes Suplementares — Unbound Research, Lda.

Em dezembro de 2025, foram convertidos suprimentos em prestacdes suplementares no
montante total de 2.149.953 Euros, por forma a repor os capitais poprios positivos, da participada
Unbound Research, Lda.

12



Docusign Envelope ID: A6GF1BDC2-EB8A-4517-BEEF-725ACA4B1698

DESEMPENHO DO FUNDO

13



Docusign Envelope ID: AGF1BDC2-EB8A-4517-BEEF-725ACA4B1698

DESEMPENHO DO FUNDO

Ao longo de 2025, o Unbound Fund manteve a sua estratégia de alocagao praticamente integral
do capital na sua subsidiaria Unbound Research, com o objetivo de assegurar uma exposi¢cao
concentrada ao ecossistema Bitcoin. O objetivo central do Fundo permanece inalterado:
maximizar a exposicdo a evolugdo do Bitcoin e do seu universo adjacente, com retornos
ancorados na valorizagao de longo prazo do ativo, suportada pela adogéao institucional, progresso
tecnoldgico e expansao dos casos de uso no mundo real.

Enguanto veiculo fechado, o Fundo prosseguiu o processo de chamadas de capital e aumento do
numero de unidades em circulagao, em conformidade com o plano de investimento aprovado
pelos participantes.

O VLGF aumentou de 4,79 milhées de euros para 15,18 milhdes de euros em 2025,
essencialmente devido a subscricdes liquidas de 13,77 milhdes de euros. Em contraste, o VUP
diminuiu de 1.150,0760 euros para 920,9613 euros, traduzindo uma rentabilidade anual negativa
de cercade -19,9%.

A reconciliacdo da variacdo do Fundo evidencia que o impacto positivo das subscricdes foi
parcialmente compensado por um resultado liquido negativo de aproximadamente -3,38 milhdes
de euros. Este resultado reflete:

- avalorizagao do investimento na Unbound Research (capital préprio e suprimentos);

- comissoes de gestao e de depositario;

- taxas de supervisao;

- custos de auditoria e assessoria juridica;

- outras despesas operacionais inerentes a estrutura do Fundo.

Métrica 31/12/2024 | 31/12/2025 Variagdo
VLGF (€) 4.790.951,21]15.175.532,41 +10.384.581,20
Unidades 4.165,77 16.477,93 +12.312,16
VUP (€) 1.150,0760 920,9613|-229,11 (= -19,9%)

14
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Data VLGF (€) Unidades VUP (€)
31/12/2024 4790951,21 4 165,77 1150,0760
31/01/2025 5124 138,70 4 165,77 1230,0582
28/02/2025 6 202 839,39 5791,71 1070,9861
31/03/2025 6792 145,28 6 725,43 1009,9202
30/04/2025 9153 124,57 8 705,78 1051,3845
31/05/2025 10 297 598,52 9 181,35 1121,5784
30/06/2025 11 156 356,64 10 072,95 1107,5565
31/07/2025 12 205 046,24 10 072,95 1211,6660
31/08/2025 12 601 612,66 11 322,33 1112,9880
30/09/2025 17 457 131,36 15 368,37 1135,9129
31/10/2025 17 837 626,61 16 028,63 1112,8601
30/11/2025 15 836 254,65 16 477,93 1 058,7300
31/12/2025 15175 532,41 16 477,93 920,9613

O Unbound Fund continuara a concentrar-se na maximizagao da exposi¢cao ao universo Bitcoin
através da Unbound Research e, no novo enquadramento OIA, através de uma alocagao
complementar a ETFs de Bitcoin até aos limites regulamentares e internos aplicaveis.

A equipa de gestdao mantém uma visao construtiva sobre o Bitcoin enquanto reserva de valor
digital, suportada por:

- crescente adocao institucional;

- maturacgéo da infraestrutura de mercado;

- papel crescente como cobertura face a incerteza monetaria e macroeconémica.

Embora os resultados anuais do Fundo possam divergir da evolugao do ativo subjacente devido a
comissdes, custos operacionais, perfil de investimento e efeitos cambiais, a estratégia

permanece orientada para capturar a valorizagcdo de longo prazo do Bitcoin, adequada a
investidores capazes de tolerar volatilidade no curto prazo.

15
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ERROS DE VALORIZAGAO

Nada a reportar

EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada a reportar
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Fundo de Investimento Alternativo Fechado

«Unbound - Fundo de Investimento Alternativo Fechado»

ELEMENTOS IDENTIFICATIVOS DO FUNDO

Tipo de Fundo:

Data da Constituicao:
Sociedade Gestora:
Banco Depositario:

NIF:

Fundo de Investimento Alternativo Fechado
24 de Maio de 2024
3 Comma Capital SCR, S.A.

Bison Bank, S.A.

720020549
Numero de Registo CMVM: 2089
EVOLUQAO DE RENDIBILIDADE E RISCO
31/dez/24 31/dez/25
Rendibilidade 15,01% -19,92%
Factor de Risco 6 6
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POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo orientara os seus investimentos para empresas novas e existentes integradas no
Ecossistema Bitcoin, incluindo, mas néo se limitando a, atividades de investigacao, investimento,
staking, mineracdo, desenvolvimento de protocolos de blockchain, provisdo de liquidez e
desenvolvimento de software. As empresas nas quais o Fundo invista deverdo manter a maior
parte das suas reservas de capital alocadas a criptoativos altamente liqguidos (homeadamente
tokens referenciados a ativos, tokens de moeda eletrénica e criptomoedas), tais como, e
predominantemente, Bitcoin.

O Fundo poderd igualmente deter exposigao direta a Bitcoin até um maximo de 40%, ou exposi¢ao
indireta através de ETFs ou outros fundos com predominancia de investimento em Bitcoin. Deve
investir pelo menos 60% do valor das suas aplicagbes em empresas com sede registada em
Portugal.

O Fundo podera ainda: (i) investir os restantes 40% do valor das suas aplicagcdes em quaisquer
ativos permitidos por lei, conforme previsto nos Artigos 229.° e 230.° do RGA, ou em legislacao
que venha a substituir o RGA durante a vigéncia do Fundo, bem como em ativos com exposicao a
Bitcoin, direta ou indiretamente, através de ETFs ou outros fundos com predominante exposigao
a Bitcoin; (ii) investir em valores mobiliarios admitidos a negociagao em mercado regulamentado,
desde que sejam cumpridos os limites e requisitos estabelecidos no Artigo 230.° do RGA.

Os ativos do Fundo devem ser investidos em: (i) instrumentos de capital proprio; (ii) instrumentos
equiparados a capital proprio (por exemplo, prestagoes suplementares ou acessorias) ou valores
mobilidrios convertiveis ou permutaveis, ou instrumentos que confiram o direito de adquirir ou
subscrever tais instrumentos de capital préprio ou equiparados; (iii) instrumentos de divida; (iv)
fundos, geridos ou nao pela entidade gestora; e (v) Exchange Traded Funds.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Este produto de investimento destina-se a investidores profissionais e nao profissionais com
objetivo de valorizacao de capital a longo prazo, com interesse em manter o investimento durante
0 prazo de 8 anos do Fundo.

Atendendo a que se trata de um produto complexo eiliquido, com um perfil de maturidade de longo
prazo, o investidor devera possuir conhecimentos e experiéncia avangados que lhe permitam
tomar uma decisdo de investimento informada, ou ser acompanhado por um consultor
profissional. Adicionalmente, o investidor deve reconhecer e compreender 0s riscos associados
ao investimento e possuir capacidade financeira para suportar a perda total do capital investido.
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EVOLUCAO DAS COTAGOES

3CC Unbound Fund - FIA Fechado
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Para as rendibilidades apresentadas sao consideradas as cotagoes de fecho referentes ao periodo
posterior a transformagado do OIC de Fundo de Capital de Risco em Fundo de Investimento
Alternativo Fechado, que ocorreu em novembro de 2025, alterando assim a sua denominagao e
politica de investimento.

Arendibilidade apresentada é liquida de comissdes de subscricao e resgate, umavez que o Fundo
esta isento destas comissoes.

As rendibilidades apresentadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, sendo que o valor das unidades de participacao pode flutuar em funcéo do
nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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EVOLUCAO DO VLGF, NUMERO DE UP’S E DO VALOR UNITARIO DA UP

EVOLUCAO DO NUMERO DE UP'S E VALOR UNITARIO DA UP
Unbound FIAF 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patriménio 4790951¢€ 15175532¢€ 10384 581€
Numero de UP's em Circulagcao 4166 16478 12312
Valor Unitario UP (Euros) 1150€ 921¢€ -19,92%

OPERAGCOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

N&o foram realizadas operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no

decorrer do exercicio de 2025.

NOTA FINAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

As Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, do

Unbound, Fundo de Investimento Alternativo Fechado, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo, da 3 Comma Capital, SCR, S.A., no dia 02 de mar¢o de 2026, as quais evidenciam
um resultado liquido negativo de €3.382.450,75 (trés milhdes, trezentos e oitenta e dois mil,

quatrocentos e cinquenta euros e setenta e cinco céntimos), que sera classificado como

resultados transitados.

Lisboa, 06 de Marc¢o de 2026,

O Conselho de Administragéo,

e—————
94A9D56B87FF475 7B817FA37CC24FD...

Nuno Serafim Patrick Hable
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BALANGO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024
(Montantes expressos em Euros)

ATIVO CAPITAL E PASSIVO
< 31-12-2025 31-12-2024 <
CODIGO DESIGNACAO NOTAS B vy P Cquido Tiquido CODIGO DESIGNACAO NOTAS 31-12-2025 31-12-2024
CARTEIRADE TiTULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigagdes - - - - - 61 Unidades de Participacao 1 16.477.927 4.165.769
22 Acdes 3 10.000 - (10.000) - 294.815 62 Variagdes Patrimoniais 1 1.789.105 334.231
23 Outros Titulos de Capital 3 2.149.953 - (2.149.953) - - 64 Resultados Transitados 1 290.951 -
24 Unidades de Participagéo 3 489.312 - (49.838) 439.474 - 65 Resultados Distribuidos - -
25 Direitos - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
26 Outros Instrumentos de Divida 15.460.911 - (1.530.667) 13.930.244 4.399.036 66 Resultados Liquidos do Exercicio 1 (3.382.451) 290.951
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 18.110.176 - (3.740.458) 14.369.718 4.693.851 TOTAL DO CAPITAL DO OIC 15.175.532 4.790.951
OUTROS ATIVOS
31 Outros Ativos da Carteira - - - - - 48 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE OUTROS ATIVOS - - - - - 481 Provisdes para Encargos - -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
TERCEIROS
411+..+418  Contas de Devedores - - - - - TERCEIROS
421 Resgates/Reembolsos a Pagar a Participantes - -
TOTAL DOS VALORES A RECEBER - - - - - 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
423 Comissdes a Pagar 17 31.622 7.869
DISPONIBILIDADES 424+..+429 Outras Contas de Credores 17 - 22214
11 Caixa - - - - - 43+12 Empréstimos Obtidos - -
12 Depositos a@ Ordem 3 81.713 - - 81.713 94.061 44 Pessoal - -
13 Depésitos a Prazo e com pré-aviso - - - - - 46 Acionistas - -
14 Certificados de Deposito - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 31.622 30.083
18 Outros Meios Monetérios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 81.713 - - 81.713 94.061 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos 17 3.925 6.385
51 Acréscimos de Proveitos 17 759.232 - - 759.232 39.507 56 Receitas com Proveito Diferido - -
52 Despesas com Custo Diferido - - - - - 58 Outros Acrécimos e Diferimentos - -
58 Outros Acrécimos e Diferimentos 17 416 - - 416 - 59 Contas Transitérias Passivas - -
59 Contas Transitérias Ativas - - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ATVOS 759.648 - - 759.648 39.507 TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS 3.925 6.385
TOTAL DO ATIVO 18.951.537 - (3.740.458) 15.211.079 4.827.419 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 15.211.079 4.827.419
Total do N° de Unidades de Participagao 1 16.478 4.166 Valor Unitario da Unidade de Participagao 1 920,9612 1.150,0760
Abreviaturas: MV - Mais Valias; mv - Menos Valias; P - Provisées.
O anexo faz parte integrante do balango do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Assinado por: Signed by: DocuSigned by:
VA, it V. A ———
=7 7
————————————
26C664A76B3B4EC... 7B817FA37CC24FD... 94A9D56B87FF475...
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Montantes expressos em Euros)

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS

CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2025 31-12-2024 CcODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2025 31-12-2024
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
712+713 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - - 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 913.429 39.507
TU+T14+717+718 De Operagdes Correntes - - 811+814+817+818 De Operagdes Correntes - -
719 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 819 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
COMISSOES E TAXAS
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 703 93 RENDIMENTO DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS
724+...+728 Outras, em Operagdes Correntes 5 185.749 11.168 822+...+824/5 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - -
729 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 829 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
PERDAS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS
732 +733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 6.536.949 203.254 GANHOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
731+...+738 Outras, em Operagdes Correntes - - 832 +833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 2.501.676 498.069
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais - - 831+838 Outras Operagdes Correntes - -
IMPOSTOS 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais - -
7411 + 7421 Impostos Sobre q Ren_di.mento de Capitais e ; B
Incrementos Patrimoniais
7412 + 7422 Impostos Indiretos 9 1.344 - REPOSIGAO E ANULAGAO DE PROVISOES
7418 + 7428 Outros Impostos - - 851 Para Riscos e Encargos - -
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 Provisdes para Encargos - - 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES - -
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 72.811 32.109
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 6.797.556 246.625 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 3.415.105 537.576
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobraveis - - 881 Recuperagéo de Incobraveis - -
782 Perdas Extraordinarias - - 882 Ganhos Extraordinarios - -
783 Perdas Imputéaveis a Exercicios Anteriores - - 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores - -
788 Outros Custos e Perdas Eventuais - - 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) - -
66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se»0) - 290.951 66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se«0) 3.382.451 -
TOTAL 6.797.556 537.576 TOTAL 6.797.556 537.576
(8x2/3/4/5)-(7x2/3)  Resultados da Carteira de Titulos E Outros Ativos (3.122.547) 334.229 F-E Resultados Eventuais - -
8x9-7x9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais - - B+D-A-C+74 Resultados Antes de Impostos (3.382.451) 290.951
B-A Resultados Correntes (3.382.451) 290.951 B+D-A-C Resultado Liquido do Periodo (3.382.451) 290.951

O anexo faz parte integrante da demonstracéo de resultados do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Contabilista Certificado

Assinado por:

Marta Patricio Almeida

26C664A76B3B4EC...

3117

O Conselho de Administragao

DocuSigned by: ,— Signed by:
y

—
94A9D56B87FF475...

==

\——7B817FA37CC24FD...



Docusign Envelope ID: A6GF1BDC2-EB8A-4517-BEEF-725ACA4B1698

UNBOUND, Fundo de Investimento Alternativo Fechado
Demonstragées financeiras (em Euros) | 31 de Dezembro de 2025

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS Notas 31-12-2025 31-12-2024

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS:
Subscri¢do de unidades de participagdo 13.767.032 4.500.000
PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participagdo - -
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 13.767.032 4.500.000

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ATIVOS

RECEBIMENTOS:
Venda de titulos e outros ativos da carteira - -

PAGAMENTOS:
Compra de titulos e outros ativos 13.517.436 4.399.037
Comissdes de corretagem 458 -
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (13.517.894) (4.399.037)

OPERACOES GESTAO CORRENTE

PAGAMENTOS:
Comissdo de gestdo 159.894 2.910
Comissdo de depdsito 6.123 -
Imposto e taxas 1.403 -
Outros pagamentos correntes 94.066 3.992
Fluxo das operagdes de gestdo corrente (261.486) (6.902)
Saldo dos fluxos de caixa do periodo (A) (12.348) 94.061

Efeito das Diferengas de Cambio - -
Disponibilidades no inicio do periodo (B) 3 94.061 -
Disponibilidades no fim do periodo (C) = (B) +(A) 3 81.713 94.061

O anexo faz parte integrante da demonstragao de fluxos de caixa do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Assinado por: DocuSigned by: ,— Signed by:

e
26C664A76B3B4EC... 94A9D56B87FF475... N\ 7B817FA37CC24FD...
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DIVULGAGOES AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

INTRODUCAO

O UNBOUND, Fundo de Investimento Alternativo Fechado, anteriormente denominado Unbound — Fundo
de Capital de Risco Fechado (adiante designado por “OIC”), foi autorizado pela Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios em maio de 2024 e iniciou atividade em 15 de outubro de 2024, com o cédigo 20889.

Em 12 de novembro de 2025, nos termos do artigo 68° do Regulamento da CMVM n° 7/2023, a atual
Sociedade Gestora procedeu a transformacédo do OIC de Fundo de Capital de Risco em Fundo de
Investimento Alternativo Fechado, alterando assim a sua denominagao e politica de investimento.

O OIC tem uma duragao de 8 anos, repartida num periodo de investimento e noutro de desinvestimento.
O periodo de investimento inicia-se na data da primeira subscrigdo do OIC, conforme estipulado no art.8°
do Regulamente de Gestdo, e termina 4 anos apdés a sua data de constituicdo. O periodo de
desinvestimento comeca no final do periodo de investimento e termina com a liquidacao e distribuicao dos
ativos do OIC.

O OIC tem como objetivo proporcionar aos seus participantes a valorizagao dos seus capitais, sendo gerido
em beneficio dos participantes e no seu exclusivo interesse, como objetivo de maximizar o valor dos
investimentos.

O OIC investira tanto em empresas novas como existentes no “ecossistema Bitcoin”, incluindo, mas nao
se limitando a investir em empresas de investigagdo, investimento, mineragédo, desenvolvimento de
protocolos blockchain, provisao de liquidez e desenvolvimento de software. As empresas nas quais o OIC
investe devem ter a maior parte das suas reservas de capital alocadas a ativos criptos altamente liquidos
(designadamente tokens referenciados a ativos, tokens de dinheiro eletrénico e criptomoedas), como, e
predominantemente, Bitcoin. O OIC pode também ter uma exposigéo direta, com um maximo de 40%, a
Bitcoin ou indiretamente através de ETF ou outros Fundos com exposigao predominante a Bitcoin.

O Fundo devera investir: pelo menos 60% em empresas sediadas em Portugal e pode investir os
remanescentes 40% em quaisquer ativos permitidos por Lei, conforme estipulado nos artigos 229° e 230°
do Regime de Gestao de Ativos (RGA), aprovado pelo Decreto-Lei n°® 27/2023, de 28 de abril, ou em ativos
com exposicao a Bitcoin ou indiretamente através de ETF’s ou outros Fundos com exposi¢ao predominante
ao Bitcoin.

Assim, para a consecuc¢do dos seus objetivos de investimento, o OIC deve investir:

(i) em instrumentos de capital proprio;

(i) em instrumentos semelhantes a capital proprio (por exemplo, presta¢des suplementares ou acessorias),
ou valores mobiliarios ou instrumentos convertiveis ou permutaveis que confiram o direito a adquirir ou
subscrever tais instrumentos de capital préprio ou semelhantes;

(iii) em instrumentos de divida;
(iv) noutros OIC, inclusive fundos geridos pela Sociedade Gestora;

(v) Exchange Traded Funds (ETF’s).

O OIC tera os seguintes limites de investimento:
(i) o OIC nao pode executar transag¢des nao relacionadas com a sua politica de investimento;

(i) o OIC pode investir em valores mobiliarios admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, desde
que os limites e requisitos impostos pelo artigo 230° do RGA sejam cumpridos;
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(iii) o OIC nao pode, direta ou indiretamente, ter exposigdo ou adquirir direitos sobre imobiliario;

(iv) o OIC nao pode efetuar investimentos, de qualquer forma, em empresas que controlem a Sociedade
Gestora ou que tenham uma relagdo de grupo com a entidade gestora antes do investimento;

(v) o OIC nao pode conceder crédito ou oferecer garantias para efeitos de financiamento da subscrigao ou
aquisicao de quaisquer valores mobiliarios emitidos por ele, pela sua Sociedade Gestora, ou pelas
empresas que controlem a entidade gestora ou que tenham uma relagéo de grupo com a entidade gestora
antes do investimento.

O OIC é administrado, gerido e representado pela 3 Comma Capital SCR, S.A (até final de margo de 2025
o Fundo foi gerido pela Green One Capital SCR). As fungdes de banco depositario sdo exercidas pela
Bison Bank, S.A.

BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa 6tica de continuidade e estdo apresentadas com
base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos Organismos
de Investimento Coletivo, emitido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagao
complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que lhe foram atribuidas pelo
Decreto-Lei n°® 27/2023 de 28 de abril, o qual revogou a Lei n°® 16/2015 de 24 de fevereiro.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializacdo do exercicio, sendo
reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que s&o recebidos.

b) Unidades de participacao

As Unidades de Participagdo (UP) do OIC correspondem a partes iguais do conjunto dos ativos que
constituem o seu patrimoénio, sendo nominativas e representadas sob a forma escritural.

O valor da UP determina-se mensalmente pela divisao do valor liquido global do fundo (VLGF) pelo nimero
de UP em circulagdo. O VLGF é apurado deduzindo a soma dos valores ativos e passivos que o integram
0 montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

c) Titulos

No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos sao valorizados de acordo com as
regras estabelecidas no Regulamento de Gestdo do OIC, as quais sdo descritas na Nota 4 do presente
anexo. O critério valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio FIFO.
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d) Comisséo de gestéo

De acordo com o disposto na Lei e especificado no Regulamento de Gestdo do OIC, e com o objetivo de
abranger todos os custos de gestao, a entidade responsavel pela gestdo do OIC cobra uma Comissao de
Gestéo de 1,5% ao ano, sobre o capital subscrito (durante o periodo de investimento) e sobre o capital
realizado do OIC (durante o periodo de desinvestimento). A comissdo de gestao é paga mensalmente, no
primeiro dia do més seguinte ao que diz respeito, e calculada com base na soma dos valores diarios
determinados para o més anterior. A comisséo de gestao esta sujeita a taxa de imposto de selo em vigor.

e) Comisséo de depdsito

O Banco depositario Bison Bank, S.A. cobra ao OIC uma comissao de depdsito, a titulo de remuneragao
pelo desempenho das suas fungdes. A comissdo de depdsito tem o valor de 0,09%, e é calculada
mensalmente sobre o capital subscrito do OIC e cobrada trimestralmente no primeiro dia Gtil do trimestre
seguinte a que respeita. A comissado de depdsito trimestral tem um valor minimo de 1.800 euros.

f) Outros encargos

Para além da comissao de gestao e de depdsito, outros custos e encargos imputaveis ao OIC devem ser
adequados a sua gestao sa e prudente. Constituem ainda encargos do OIC:

e remuneragdo do Auditor e dos membros da mesa da Assembleia Geral dos Participantes;

e custos incorridos relativos a transagdes, quer concluidas ou nao, relacionadas com investimentos ou
desinvestimentos para os quais houve previamente uma decisao interna de investir ou desinvestir;

e custos relacionados com transferéncias bancarias e outras operacdes bancarias, oriundas da gestao
do OIC;

e custos associados as aplicagdes de excedentes de tesouraria, incluindo comissdes de transagéo e
corretagem;

e custos com a documentagao a fornecer aos Participantes do OIC e relativos a Assembleia Geral de
Participantes;

e outros custos, desde que sejam necessarios para cumprir obrigagdes legais, incluindo a execucéo de
Due Diligences aprofundadas no processo de onboarding de alguns clientes;

e custos operacionais diretamente atribuiveis a gestdo e supervisdo do OIC, tais como, custos
relacionados com servicos juridicos, fiscais e financeiros, bem como atividades relativas a supervisao,
processos de investimento e desinvestimento, impostos, e publicagdes obrigatérias;

e custos relacionados com a elaboragédo de demonstragdes financeiras e o cumprimento de obrigagdes
fiscais que possam surgir;

e outros custos que possam ser aprovados pela Assembleia Geral de Participantes, desde que estejam
diretamente relacionados com o OIC.

g) Politica de distribuicdo de rendimentos

A distribuicdo de rendimentos do OIC encontra-se estipulada no artigo 16° do Regulamento de Gestéao do
OIC. As distribuicbes que ocorram antes da sua liquidagdo cumprirdo as normas legais e contabilisticas
aplicaveis e devem ser precedidas de deliberagao dos Participantes em Assembleia Geral dos mesmos,
convocada para o efeito, apds a aprovacao das demonstragdes financeiras anuais do OIC.
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h) Regime fiscal

O Decreto-Lei n.° 7/2015 entrou em vigor no dia 1 de julho de 2015, o qual estabeleceu que os OIC sao
tributados em IRC, a taxa geral prevista no Codigo do IRC (atualmente fixada em 20%), encontrando-se
isento de derrama municipal e estadual.

O lucro tributavel do OIC corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndao sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.°-A do Cédigo do
IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestéo e outras
comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-os, aplicando-se o disposto no n.° 1 e n° 2 do artigo 52.° do Cédigo do IRC.

O Fundo encontra-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Caédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sé&o tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depésitos bancarios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

ALTERACAO DE NORMATIVO CONTABILISTICO E COMPARABILIDADE DAS CONTAS

Conforme referido na Introdugéo, a 12 de novembro de 2025, o OIC foi transformado de Fundo de Capital
de Risco em Fundo de Investimento Alternativo Fechado, pelo que, em 2025, foram aplicadas as normas
previstas Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Coletivo (conforme explicitado nas Bases
Apresentacao).

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio de 2024 foram apresentadas e aprovadas de acordo
com as politicas e as normas do Sistema de Normalizagdo Contabilistico (“SNC”), atendendo as excec¢des
previstas no Regulamento da CMVM n° 12/2005, pelo que, os comparativos foram re-expressos de acordo
com o Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Coletivo

Importa referir que, os principias impactos da conversao das demonstragdes financeiras séo principalmente
relativas a apresentagéo das rubricas do Balango e da Demonstragdo dos Resultados, nao se verificando
divergéncias em termos de politicas contabilisticas e critérios de valorizago.

OUTRAS CONSIDERAGCOES

As notas que se seguem respeitam a numeragéo definida no Regulamento da CMVM n.° 6/2013 emitido
pela CMVM em 12 de setembro de 2013. As notas cuja numeragao se encontra ausente ndo sao aplicaveis,
Ou a sua apresentagao nao é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

Os valores encontram-se expressos em Euros, exceto quando mencionado o contrario.
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O patriménio do OIC esta formalizado através de UP, que adotam a forma escritural e séo
fracionadas para efeitos de subscricéo e resgate. Para efeitos de constituicdo do OIC, o valor da UP

foi de 1.000,00 euros.

O movimento ocorrido no capital do OIC durante o exercicio de 2025 foi 0 seguinte:

31-12-2024 Subscrigdes Outros Res. lig. do 31-12-2025
exerc.

Valor base 4.165.769 12.312.158 - - 16.477.927
Diferenca p/ Valor Base 334.231 1.454.874 - - 1.789.105
Resultados transitados - - 290.951 - 290.951
Resultados distribuidos - - - - -
Resultado liquido do exercicio 290.951 - (290.951) (3.382.451) (3.382.451)

4.790.951 13.767.032 - (3.382.451) 15.175.532
N° de unidades de participagéo 4.166 12.312 16.478
Valor da unidade de participacao 1.150,0760 1.118,1657 920,9612

O valor liquido global do OIC, em termos globais e unitarios, assim como o niumero de unidades de
participagdo em circulagdo apresentaram a seguinte evolugao:

—
Ano Més VLGF Valor da UP N2 UP's em
Circulagao

2025 Mar 6.792.145 1.009,9202 6.725

Jun 11.156.357 1.107,5565 10.073

Set 17.457.131 1.135,9129 15.368

Dez 15.175.532 920,9613 16.478

2024 Dez 4.790.951 1.150,0760 4.166

A 31 de dezembro de 2025 a composigdo do numero de participantes por escalao era a seguinte:

Escalbes

31-12-2025

31-12-2024

UPs < 0,5%

0,5% < UPs < 2%
2% < UPs < 5%
5% < UPs < 10%
10% < UPs < 25%
UPs = 25%

o b~

37
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2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS, SUBSCRICOES E RESGATES

Nos exercicios de 2025 e de 2024, o volume de transacdes efetuadas pelo OIC, por tipo de
valor mobiliario, sdo os que se seguem:

31-12-2025
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Acdes - 9.999 - - - 9.999
Unidades de Participacao 489.312 - - - 489.312 -
QOutros Instr. de Divida - 13.018.125 - - - 13.018.125
489.312 13.028.124 - - 489.312 13.028.124
31-12-2024
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Acoes - 1 - - - 1
Outros Instr. de Divida 4.399.036 - - - 4.399.036
- 4.399.037 - - - 4.399.037

Subscricdes e resgates

Durante o exercicio de 2025, o valor das subscri¢gdes e dos resgates:

Valor Comissao cobrada

31-12-2025 31-12-2024 31-12-2025 31-12-2024

Subscrigdes 13.767.032 4.500.000 - -
Resgates - - - -

Nao sao cobradas pelo OIC comissdes de subscri¢do e de resgate.

3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS

A 31 de dezembro de 2025, a carteira do OIC decompde-se conforme se apresenta de seguida:
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Preco de Mais menos Valor da Juros

aquisicao valias valias carteira corridos Soma
Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Nao Cotad.
Instrumentos Financeiros Nao Cotados
Acgoes Ordinarias
Unbound Research 10.000 - (10.000) - - -
Sub-Total: 10.000 - (10.000) - - -
Titulos de Participacao
Unbound Research_prestagées 2 149.953 ) (2.149.953) ) ) )
suplementares
2.149.953 - (2.149.953) - - -
Outros Instrumentos de Divida
Unbound Research_suprimentos 500.000 - (500.000) - 49.562 49.562
Unbound Research_suprimentos 1.000.000 - - 1.000.000 92.095 1.092.095
Unbound Research_suprimentos 942.786 - - 942.786 85.694 1.028.480
Unbound Research_suprimentos 1.965.000 - - 1.965.000 143.229 2.108.229
Unbound Research_suprimentos 982.500 - (982.500) - 64.444 64.444
Unbound Research_suprimentos 1.965.000 - (48.167) 1.916.833 102.964 2.019.797
Unbound Research_suprimentos 491.250 - - 491.250 24.480 515.730
Unbound Research_suprimentos 982.500 - - 982.500 39.970 1.022.470
Unbound Research_suprimentos 1.473.750 - - 1.473.750 46.319 1.520.069
Unbound Research_suprimentos 4.343.878 - - 4.343.878 96.271 4.440.149
Unbound Research_suprimentos 814.247 - - 814.247 14.204 828.451
Sub-Total: 15.460.911 - (1.530.667) 13.930.244 759.232 14.689.477
UPs e Acgoes de OIC que nao Oll
BITWISE CORE BITCOIN ETF 489.312 - (49.838) 439.474 - 439.474
Sub-Total: 489.312 - (49.838) 439.474 - 439.474
Total 18.110.176 - (3.740.458) 14.369.718 759.232 15.128.950

Os principais movimentos ocorridos na carteira do OIC no exercicio de 2025 foram os seguintes:

¢ Aumento de capital da Unbound Research no valor de 9.999 euros;

e Aumento dos suprimentos concedidos em 13.018.125 euros;

e Conversao de suprimentos em prestagdes suplementares no montante de 2.149.953 euros;
o Aquisicdo de ETF no valor de 489.312 euros.

Todos os ativos constituintes da carteira sdo valorizados com base no critério do justo valor
conforme descrito na Nota 4.

Importa salientar que, no que diz respeito aos investimentos detidos na Unbound Research (acdes,
prestacdes suplementares e suprimentos), os mesmos foram valorizados de acordo com modelos
de avaliagdo utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, mais
concretamente de acordo com os Capitais Proprios ajustados

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante exercicio de 2025 foi o seguinte:

31-12-2024 Aumentos Reducdes 31-12-2025
Depositos a ordem 94.061 13.767.032 (13.779.379) 81.713
94.061 13.767.032 (13.779.379) 81.713
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Em 31 de dezembro de 2025, os depdsitos a ordem sdo denominados em euros e encontram-se
domiciliados no Bison Bank.

4. CRITERIOS DE VALORIZACAO DOS ATIVOS

4.1 Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da UP é calculado mensalmente e determina-se pela divisdo do VLGF pelo nimero de UP
em circulagdo. O VLGF é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

Para valorizagdo dos ativos cotados em moeda estrangeira serdo usadas as cotagbes oficiais de
divisas indicativas do Banco Central Europeu e Banco de Portugal do dia a que se reporta o calculo
do valor da UP, salvo disposigéo legal em contrario.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacéo

A valorizacao dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o calculo do valor da UP s&o efetuados
de acordo com as normas legalmente estabelecidas.

De acordo com o ponto 6 do artigo 14° do RGA, o valor das UP do OIC é determinado pela divisdo
proporcional do VLGF pelo nimero de unidades de participagdo emitidas pelo OIC; o VLGF é
determinado deduzindo & soma dos valores de mercado dos seus ativos os montantes dos seus
passivos ou encargos efetivos ou em aberto.

O valor unitario das UP e a composi¢céo dos ativos do Fundo serdo comunicados aos respetivos
Participantes pelo menos anualmente, no ambito da convocagdao da Assembleia Geral de
Participantes.

A valorizagédo de instrumentos financeiros ndo negociados numa plataforma de negociagédo, que
fazem parte do OIC, é realizada utilizando o método do justo valor, tendo por base os principais
critérios apresentados de seguida:

a) para a valorizagao de instrumentos financeiros ndo negociados numa plataforma de negociagéo,
a Sociedade Gestora adota critérios baseados no valor médio das ofertas firmes de compra e venda
ou, caso estas ndo possam ser obtidas:

(i) o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas por entidades especializadas,
desde que representem condi¢gdes normais de mercado, particularmente tendo em conta a
transagao do respetivo instrumento financeiro;

(i) o valor médio das ofertas de compra difundidas por entidades especializadas, se ndo forem
cumpridas as condigées mencionadas no ponto anterior.

b) na auséncia da capacidade de aplicar o critério mencionado acima, a Sociedade Gestora recorre
a modelos de avaliagédo independentes reconhecidos nos mercados financeiros, garantindo que os
pressupostos utilizados na avaliagéo respeitem os valores de mercado. A avaliagao de instrumentos
financeiros estruturados nos termos deste numero é realizada tendo em conta cada componente do
instrumento.

c) Nao obstante as disposicbes dos numeros anteriores, os critérios de valorizagdo das
participacbes em sociedades ndo cotadas s&o os seguintes:
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(i) valor de aquisicao;
(ii) transacdes materialmente significativas realizadas nos ultimos 12 (doze) meses a partir da
data da valorizagéao, tais como as conduzidas por entidades independentes do Fundo;

(iii) multiplos de empresas comparaveis, particularmente em termos de setor, dimenséao,
alavancagem e rentabilidade;

(iv) fluxos de caixa descontados;

(v) o ultimo valor liquido de ativos divulgado pela entidade que gere investimentos em fundos
de investimento coletivo; ou

(vi) outros métodos reconhecidos internacionalmente, em casos excecionais e devidamente
justificados por escrito.

d) a utilizagao dos critérios mencionados na alinea c) acima esta sujeita ao seguinte:

(i) o critério do valor de aquisicdo s6 pode ser utilizado nos primeiros 12 meses apés a
aquisicao do ativo;

(i) sempre que o critério mencionado na alinea c), ponto (ii) for utilizado, devem ser
considerados quaisquer factos ou circunstancias que tenham ocorrido apés a data da
transagao, os quais possam implicar uma alteragao no valor do ativo na data da avaliagao;

(iii) sempre que forem mencionadas transagdes da alinea c), ponto (ii) acima, deve ser utilizado
o respetivo valor para avaliar ativos de private equity.

e) os créditos e outros instrumentos de divida ndo negociados numa plataforma de negociagao,
adquiridos ou concedidos no ambito de investimentos de capital privado, sdo avaliados de acordo
com o critério dos fluxos de caixa descontados, considerando:

(i) os termos definidos contratualmente;
(i) os reembolsos e amortizagdes de capital esperados;

(iii) a taxa de juro efetiva determinada tendo em consideragao as taxas de juro de mercado e o
risco de crédito do mutuario na data, ou a taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse
concedido na data da avaliagéo.

f) em casos excecionais e devidamente justificados, a avaliagdo dos ativos referidos na alinea
anterior pode ser realizada de acordo com o critério do custo de aquisi¢ao, considerando:

(i) montante pelo qual os créditos e outros instrumentos de divida foram mensurados no
reconhecimento inicial;

i) reembolsos de capital e amortizagbes acumuladas;
iii) montantes incobraveis;

iv) circunstancias que possam ter um impacto material no valor; e

(
(
(
(v) aexpectativa de realizacao do investimento.

g) a avaliagao dos instrumentos financeiros negociados numa plataforma de negociagao, integrando
o patriménio do Fundo, é realizada de acordo com as disposi¢des do artigo 30.° do Regulamento da
CMVM n.° 7/2023.

h) o valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados numa plataforma de
negociagao corresponde ao pre¢co no momento de referéncia nos mercados onde estdo admitidos
a negociagéao.

i) se forem negociados em mais de um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos
financeiros reflete o preco no mercado onde sdo normalmente negociados pela Sociedade Gestora.
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j) nos casos em que nao exista cotagido para o dia em que se esta a calcular o valor das unidades,
ou quando essa cotagao nao possa ser utilizada, utilizar-se-a a ultima cotagao de fecho conhecida
que possa ser utilizada, desde que esta respeite a um dia ndo anterior a 15 dias do dia de calculo.

k) os instrumentos financeiros negociados numa plataforma de negociagao que ndo sdo negociados
nos 15 dias anteriores a sua valorizagdo sao tratados como instrumentos financeiros nao
negociados numa plataforma de negociagao para efeitos de valorizagao.

I) se os pregos praticados numa plataforma de negociagao nao forem considerados representativos,
aplicar-se-a8o0 os pregos resultantes da aplicagdo dos critérios referidos na alinea a) desde que a
CMVM tenha sido previamente notificada no caso de instrumentos financeiros.

m) a avaliagdo dos ativos nao financeiros que fazem parte do patriménio do Fundo é efetuada de
acordo com as disposi¢des do artigo 33° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

5. COMPONENTES DOS RESULTADOS DO OIC

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os proveitos decorrentes das posigdes
detidas nos mercados a contado e a prazo tém a seguinte decomposigao:

31-12-2025
Natureza Ganhos de Capital Ganhos com Caracter de Juro Rendimento de Soma
Mais Valias Mais Valias . . Titulos
L X Soma Juros vencidos  Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERAGOES "AVISTA"
Acdes e Direitos 1.735.673 - 1.735.673 - - - -
Outros Instr. de Divida 766.003 - 766.003 - 913.429 - 913.429
2.501.676 - 2.501.676 - 913.429 - 913.429
31-12-2024
Natureza Ganhos de Capital Ganhos com Caracter de Juro Rendimento de Soma
Mais Valias Mais Valias . . Titulos
L . Soma Juros vencidos  Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERAGOES "AVISTA"
Agdes e Direitos 498.069 - 498.069 - - - -
Outros Instr. de Divida - - - - 39.507 - 39.507
498.069 - 498.069 - 39.507 - 39.507

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os custos decorrentes das posi¢oes
detidas nos mercados a contado e a prazo, bem como as comissdes suportadas pelo OIC tém a
seguinte decomposicao:
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31-12-2025

Perdas de Capital

Juros e Comissdes Suportados

Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e .
. . Soma o Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes

OPERAGOES "A VISTA"
Agdes e Direitos 1.823.334 - 1.823.334 - - -
Titulos de participagdo 2.149.953 - 2.149.953 - - -
Unidades de participacdo 49.838 - 49.838 - - -
Outros Instr. de Divida 2.513.824 - 2.513.824 - - -

COMISSOES
De Gestéao - - - 172.792 - 172.792
De Deposito - - - 11.200 - 11.200
Da Carteira de Titulos - - - 703 - 703
De Supervisao - - - 1.757 - 1.757
6.536.949 - 6.536.949 186.452 - 186.452
31-12-2024
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e .
. . Soma o~ Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes

OPERAGOES "A VISTA"

Acoes e Direitos 203.254 - 203.254 - - -
COMISSOES

De Gestao - - - 8.176 - 8.176
De Deposito - - - 2.392 - 2.392
Da Carteira de Titulos - - - 93 - 93
De Supervisao - - - 600 - 600
203.254 - 203.254 11.261 - 11.261

9. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos suportados pelo OIC durante os exercicios de 2025 e de 2024 foram os seguintes:

31-12-2025 31-12-2024
Impostos indiretos
Pagos em Portugal
Imposto do selo 1.344 -
1.344 -

15.  CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
apresentavam o seguinte detalhe:
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31-12-2025 31-12-2024
Valor % VLGF * Valor % VLGF *

Comisséo de Gestao 173.689 1,4905% 8.176 0,2640%
Comisséao de Depdsito 11.648 0,1000% 2.392 0,0772%
Taxa de Supervisao 1.757 0,0151% 600 0,0194%
Custos de Auditoria 6.150 0,0528% 4.920 0,1589%
Outros Custos Correntes 5.050 0,0433% 1.900 0,0613%

198.294 17.988
Valor Médio Global do OIC 11.653.284 3.097.052
Taxa de Encargos Correntes (TEC) 1,7016% 0,5808%

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do OIC relativa ao periodo de referéncia.

A taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissao
de gestdo; (ii) custos de transagdo nao associados a aquisi¢cao, resgate ou transferéncia de
unidades de participagao; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detengédo de
instrumentos financeiros derivados.

Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes ndo teve em consideragao taxas de
encargos correntes dos fundos em que o OIC investe, uma vez que a politica de investimento nédo
prevé investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos.

OUTROS

Terceiros — Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Terceiros - Passivo
Comissdes a pagar

Entidade Gestora 23.272 4.877
Entidade Depositaria 7.397 2.392
Autoridade de Supervisao 953 600
31.622 7.869

Outras Contas de Credores

Outros Valores a Pagar

Advogados - 22.214
- 22.214
31.622 30.083
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Acréscimos e diferimentos - Ativo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Acréscimos e Diferimentos - Ativo
Acréscimos de Proveitos
Da carteira de titulos
Outros instrumento de divida - valores emprestados 759.232 39.507
759.232 39.507
Outros acréscimos e diferimentos
Valores a regularizar 416 -
759.648 39.507

Acréscimos e diferimentos — Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Acréscimos e Diferimentos - Passivo
Acréscimos de custos
Outros acréscimos de custos
Contabilidade 850 850
Auditoria 3.075 2.460
Outros - 3.075
3.925 6.385
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Assinado por: DocuSlgned by: Signed by
E”W Patricio Almeida [
26CH64A76B3BAEC. 94A9D56887FF475 7B817FA37CC24FD...
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Unbound, Fundo de Investimento
Alternativo Fechado (o OIC) (anteriormente denominado Unbound, Fundo de Capital de Risco
Fechado), gerido pela 3 Comma Capital SCR, SA (a Entidade Gestora), que compreendem o
balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 15 211 079 euros e um total de
capital do OIC de 15 175 532 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 3 382 451 euros),
a demonstracao de resultados e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as divulgacoes as demonstracoes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Unbound, Fundo de
Investimento Alternativo Fechado em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os organismos de investimento coletivo.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado no relatorio de gestao e na introducdo das divulgacoes as demonstracoes
financeiras, em 12 de novembro de 2025, a entidade gestora procedeu a transformacao do OIC
de Fundo de Capital de Risco Fechado para Fundo de Investimento Alternativo Fechado.
Salientamos que as demonstracoes financeiras de 2024, foram aprovadas sob o regime aplicado
aos OIA de Capital de Risco, pelo que o comparativo apresentado nas demonstracées financeiras
a 31 de dezembro de 2025 foram ajustados, face as demonstracoes financeiras aprovadas do ano
anterior, para dar cumprimento ao normativo aplicavel aos Fundos de Investimento Alternativo
Fechados. Por outro lado, o OIC iniciou a sua atividade em 15 de outubro de 2024, pelo que a
informacao comparativa reflete apenas o desempenho financeiro e os fluxos de caixa referentes
a cerca de trés meses de atividade. A nossa opinido ndao é modificada em relacdo a esta matéria.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstragoes
financeiras

0 orgéo de gestao da Entidade Gestora € responsavel pela:

(i) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
organismos de investimento coletivo;

(i)  elaboracao do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii)) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorcées materiais devido a fraude
ou a erro;

(iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 orgéo de fiscalizacao da Entidade Gestora € responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estao isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranca, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorcées podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissdes
intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do OIC;
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(iii)  avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgdo de gestao da
Entidade Gestora do OIC;

(iv)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicées que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao
no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracoes
financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinidao. As
nossas conclusdes sdao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

(v)  avaliamos a apresentacao, estrutura e contedo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacoes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstracdes financeiras e a pronuincia sobre a matéria prevista no n.° 5
do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestao de Ativos.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestdo

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre o
0IC, nao identificamos incorrecdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestdo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da
Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliacdo dos ativos que integram o patrimonio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situacées materiais a relatar.

Lisboa, 11 de marco de 2026

Assinado por: Pedro Miguel Nunes de Sousa
Num. de Identificacao: 10711698
Data: 2026.03.11 17:25:01+00'00'
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