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NOTA INTRODUTORIA

O presente relatorio refere-se ao periodo de 01 de Janeiro de 2025 a 31 de Dezembro de 2025 do
Fundo "3CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto” doravante

designado por “PGI”.

O Fundo iniciou a actividade a 2 de Outubro de 2024 como Fundo de Investimento Alternativo
Aberto, tendo sido previamente autorizado pela CMVM com a atribuicdo do cddigo 2108.
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SINTESE DE EVOLUGAO DOS MERCADOS

O ano de 2025 caracterizou-se por uma transicao progressiva do regime macroeconémico
restritivo do periodo pds-pandemia para um enquadramento mais equilibrado, ainda que marcado
por episédios de volatilidade associados a factores politicos e geopoliticos. Apds o forte
ajustamento monetario dos anos anteriores, justificado por taxas de inflagcdo elevadas, os
principais bancos centrais conseguiram conduzir a economia global para uma desaceleragao
ordenada, evitando umarecessao e permitindo a normalizagdo gradual das condi¢des financeiras.

Nos Estados Unidos, a economia manteve uma trajetdria de crescimento moderado, com o PIB a
expandir-se em torno de 2%, refletindo um claro processo de soft landing. A inflagdo continuou a
convergir para niveis mais proximos da meta da Reserva Federal, com os principais indicadores de
inflacdo a estabilizarem-se no intervalo de 2,5%-3% ao longo do ano. Este enquadramento
permitiu a FED iniciar um ciclo gradual de cortes nas taxas de juro, reduzindo a Fed Funds Rate em
75 pontos base na segunda metade do ano de 2025. Ainda assim, a FED manteve uma postura
prudente, sublinhando repetidamente a necessidade de preservar condicdes financeiras
compativeis com a estabilidade de precos, num contexto de mercado laboral resiliente.

O momento-chave do ano ocorreu logo no inicio de abril, quando o anuncio de tarifas reciprocas
da Administracao Trump provocou um aumento abrupto da volatilidade nos mercados globais. O
que inicialmente foi interpretado como um risco negativo para o crescimento, revelou-se na
pratica, parte de uma abordagem econémica mais abrangente e sofisticada, assente em trés
pilares: a utilizacao das tarifas como instrumento fiscal e de negociagao estratégica, a contencao
dos precos da energia como forma de mitigar pressodes inflacionistas e preservar o poder de
compra, e a criacao de espaco para uma politica monetaria menos restritiva, com o objetivo de
restaurar a acessibilidade financeira para familias e empresas. Este enquadramento contribuiu
para uma inflexdo clara nos mercados no final do segundo trimestre, com os ativos de risco a
recuperarem de forma expressiva apds 0s minimos registados em abril. As acdes globais
beneficiaram de uma melhoria das expectativas de crescimento nominal e de resultados
empresariais resilientes, sobretudo nos EUA, enquanto os mercados obrigacionistas estiveram
suportados pela reducao gradual das taxas de juro diretoras.
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Deste lado do Atlantico, a atividade econdmica permaneceu mais fragil, com um crescimento na
zona euro em torno de 1,4% em 2025, mesmo com uma politica monetaria bastante menos
restritiva que nos EUA. O Banco Central Europeu prosseguiu o seu ciclo de reducao das taxas
diretoras na primeira metade do ano para os 2% atuais, acompanhando a desaceleragio da
inflacdo para niveis préximos dos 2% e a debilidade do crescimento, sobretudo nas maiores
economias da zona euro. Este movimento contribuiu para uma compressao gradual das yields
soberanas e corporativas, criando um enquadramento mais favoravel para os mercados
obrigacionistas e de crédito europeus, em particular no segmento investment-grade.

Os mercados accionistas registaram uma evolugao mais heterogénea em 2025. Apés os fortes
ganhos acumulados em 2023 e 2024 com desempenhos acima de 20%, os indices norte-
americanos atravessaram periodos de maior volatilidade, refletindo valorizagdes exigentes,
tensdes geopoliticas e um aumento da incerteza em torno da politica comercial dos Estados
Unidos, nomeadamente apds anuncios da Administragdo Trump relacionados com tarifas
aduaneiras e comércio internacional. Ainda assim, o enquadramento fundamental manteve-se
robusto, sustentado por uma dindmica excecional de resultados empresariais. Os lucros
operacionais do S&P 500 permaneceram em trajetéria de forte crescimento, com um aumento
estimado de cerca de 13% em 2025 (praticamente o dobro da média histérica desde 1989) e com
as margens de lucro a atingirem 13,6% no terceiro trimestre de 2025, o nivel mais elevado ja
registado. Neste contexto, o S&P 500 encerrou 0 ano com uma valorizagao sélida de 16% em
moeda local, mas sem expressao em euros, evidenciando a resiliéncia do mercado norte-
americano. Em paralelo, observou-se maior disperséo de retornos entre regides e setores, com
uma rotacgdo gradual para mercados fora dos Estados Unidos, refletida na performance relativa
das acdes europeias e de mercados emergentes ao longo do ano face aos mercados norte-
americanos em fungao da forte desvalorizacdo de cerca de 10% do indice do délar norte-
americano.

No universo das commaodities, 2025 destacou-se como um ano particularmente favoravel para os
metais preciosos e industriais, contrastando com a evolucdo notoriamente mais fraca do
complexo energético. O ouro voltou a afirmar-se como um activo de referéncia, beneficiando de
um enquadramento de taxas reais menos restritivo, da persisténcia de riscos geopoliticos e de
uma procura continua por parte dos bancos centrais num contexto de diversificacao de reservas
e crescente desconfianca em relagcao a ativos financeiros tradicionais como o délar norte-
americano.



Docusign Envelope ID: B78E8604-1CB1-4262-9165-0370AAC48CFC

Ao longo do exercicio, o ouro registou uma valorizacao de aproximadamente 67% em ddlares e de
cerca de 45% em euros, assinalando mais de 50 novos maximos histéricos ao longo do ano. O
metal precioso ultrapassou a marca dos 4.500 délares por onga (3.900 euros), posicionando 2025
como um dos anos mais expressivos de sempre em termos de desempenho para o ouro.

Do lado oposto do espectro, 0 mercado petrolifero manteve uma trajetdria descendente ao longo
do ano, refletindo um cenario persistente de excesso de oferta a nivel global. O preco médio do
Brent situou-se nos 69 délares por barril, o nivel mais baixo desde 2020, enquanto o WTI negociou
frequentemente abaixo dos 60 ddlares por barril, apesar de episédios pontuais de suporte nos
precos decorrentes de tensdes geopoliticas. A incapacidade da procura global de absorver o
excedente de produgao resultou num aumento significativo dos niveis de inventario, pressionando
as cotacdes ao longo do ano.

De forma mais ampla, o desempenho das commodities em 2025 foi marcado por movimentos
simultaneos pouco usuais historicamente. A prata valorizou cerca de 128% e o cobre registou uma
subida proxima de 35%, sinalizando uma ruptura nas correlagdes histéricas tradicionais e uma
deslocacdao de capital para ativos tangiveis, num contexto de crescente incerteza
macroeconodmica e financeira. Este desempenho confirmou o papel do ouro como instrumento de
protecao e diversificagao em portefélios multiativos, em linha com a abordagem de longo prazo
adotada pela 3 Comma Capital.

Os ativos digitais atravessaram 2025 num contexto de elevada volatilidade, mas com sinais claros
de maturacao e integracao institucional. A Bitcoin ultrapassou o marco dos 100.000 délares no
inicio do ano, atingindo um pico préximo de 126.000 délares em outubro, antes de corrigir no
ultimo trimestre e encerrar o ano com uma rentabilidade negativa de -6% em termos homologos.
Esta trajetdria refletiu a crescente sensibilidade dos ativos digitais a fatores macroecondémicos,
ciclos de liquidez e movimentos de realizagdao de mais-valias. Em paralelo, 2025 assinalou uma
mudancga estrutural relevante no ecossistema, com a adogéo institucional a assumir um papel
central. Os ETFs spot de Bitcoin registaram cerca de 22 mil milhdes de ddlares em entradas
liguidas ao longo do ano, acumulando aproximadamente 57 mil milhées de ddlares desde o
langcamento em 2024, enquanto a capitalizagdo total do mercado ultrapassou, pela primeira vez,
os 4 trilibes de dodlares. A tokenizagcdo de ativos reais (RWAs) acelerou significativamente,
superando 35 mil milhdes de ddlares, e as stablecoins consolidaram-se como infraestrutura para
pagamentos e liquidagao financeira, com o volume transacionado a aproximar-se de 33 trilides de
ddlares, com USDC a captar 18 trilides de dolares do volume total negociado e USDT 13 trilides
de ddlares. Em conjunto, estes desenvolvimentos confirmaram 2025 como um ano de afirmacao,
no qual os ativos digitais reforcaram a sua relevancia no sistema financeiro global, ainda que
mantendo niveis de volatilidade elevados, caracteristicos de uma classe de ativos emergente.
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O mercado cambial também ficou marcado por niveis historicamente elevados de volatilidade e
por um desempenho particularmente fraco do ddlar norte-americano. O indice do délar registou
uma desvalorizagdo anual de 10% contra as principais moedas, a mais acentuada desde 2017.
Esta correcao refletiu sobretudo o inicio do ciclo de cortes das taxas pela Reserva Federal, o
abrandamento do crescimento econémico nos Estados Unidos, um aumento significativo da
incerteza associada a politica econémica e comercial norte-americana, incluindo a introducao de
tarifas e a guerra comercial, mas sobretudo um processo de diversificacdo de reservas dos bancos
centrais em detrimento do ddélar norte-americano. Neste contexto, a narrativa do
“excepcionalismo norte-americano” perdeu forca, 8 medida que o crescimento econémico se
tornou mais equilibrado a nivel global, favorecendo uma valorizagao generalizada de varias
moedas face ao délar. Entre as principais divisas, o euro destacou-se como uma das moedas com
melhor desempenho do ano, registando uma apreciacao de cerca de 13% face ao USD e atingindo,
em setembro, cerca de 1,19, o nivel mais elevado dos ultimos quatro anos. A libra esterlina
valorizou, em média, cerca de 7%, apoiada por diferenciais de rendimento relativamente
favordveis. Em contraste, o iene japonés manteve-se surpreendentemente fraco ao longo do ano,
apesar de duas subidas das taxas de juro pelo Banco do Japéo, que elevaram a taxa diretora para
0,75%, o nivel mais elevado desde 1995.

No setor do capital de risco, 2025 manteve um enquadramento exigente, embora com sinais
graduais de estabilizacdo face aos anos anteriores. Apesar de persistirem dificuldades na
concretizacao de estratégias de saida num contexto de mercados de capitais ainda seletivos e de
avaliagcbes mais disciplinadas, observou-se uma retoma gradual da atividade em fases iniciais,
suportada por valorizagdes mais racionais. O volume global de investimento permaneceu abaixo
dos maximos do ciclo anterior, mas a qualidade média dos projetos financiados melhorou, com
foco crescente em modelos de negécio geradores de receita e eficiéncia operacional. Setores
como tecnologia financeira, infraestruturas digitais, inteligéncia artificial, energia e solugoes
associadas a tokenizacao e aos ativos digitais continuaram a atrair capital, refletindo uma
reorientacao estratégica do capital de risco para projetos com fundamentos robustos e maior
visibilidade na criacdo de valor na era digital.

A economia portuguesa apresentou um desempenho relativamente forte em 2025, mesmo hum
contexto externo marcado por incertezas e tensdes comerciais elevadas. A atividade econémica
expandiu-se em torno de 2% em termos homoélogos, acima da média da zona euro, refletindo um
contributo positivo da procura interna, da dinamizagcdo do turismo e da execucdo dos fundos
europeus, que suportaram o consumo e o investimento privados. Esta evolucao esteve também
associada a um mercado de trabalho robusto, com o emprego a crescer mais rapidamente do que
a populacéo ativa.

9
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A taxa de desemprego situou-se a volta de 6%, proxima de minimos histéricos, o que contribuiu
para uma dinamizacgao do rendimento disponivel e da procura interna ao longo do ano. A inflagao
em Portugal manteve-se sob controlo em 2025, com o indice de pregos no consumidor (IPC) a
recuar para cerca de 2,2%, alinhando-se com as tendéncias observadas na Unido Europeia e
refletindo uma normalizagéo gradual dos precos.

O saldo externo continuou a beneficiar de um excedente na balanga de transacdes correntes
suportado pelo desempenho dos servicos, nomeadamente do sector do turismo. O excedente
externo atingiu 9,3 mil milhdes de euros em 2024, correspondendo a 3,3% do PIB, o valor mais
elevado desde 1953. Em 2025, apesar do excedente acumulado até novembro se situar abaixo do
observado no periodo homélogo, manteve-se num patamar historicamente elevado, constituindo
0 segundo maior valor registado desde 1996. Apesar da manutencao de alguma pressao sobre o
investimento privado, decorrente ainda de custos de financiamento acumulados dos anos
anteriores, Portugal continuou a destacar-se pela evolugao favoravel das finangas publicas, com
o racio da divida publica a prosseguir uma trajetéria descendente, aproximando-se de 90% do PIB,
reforcando a percepc¢éo de sustentabilidade orcamental. Paralelamente, Portugal foi destacado
por publicac¢6es internacionais como uma das economias europeias com melhor desempenho em
2025, combinando crescimento econdémico, inflagao controlada e evolugao positiva do mercado
acionista nacional. A performance do PSI em 2025 foi excepcionalmente positiva, com uma
valorizagao anual préxima de 30%, o melhor desempenho desde 20089.

Em sintese, 2025 foi um ano de normalizagao gradual, caracterizado por um equilibrio delicado
entre crescimento moderado, inflagdo mais contida e politicas monetarias menos restritivas. Os
mercados financeiros navegaram um contexto exigente, mas globalmente construtivo, em que a
diversificacao, a qualidade dos ativos e a disciplina na gestao derisco se revelaram determinantes.

10
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PRINCIPAIS EVENTOS
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PRINCIPAIS EVENTOS

Constituicao de novas Categoria de Unidades de Participacao

Em 30 de janeiro de 2025, foi lancada a Categoria D, classe com distribuicdo, e em 13 de outubro
de 2025 entraram em vigor as novas Categorias AS e DS do fundo PGI, ambas sujeitas a comissao
de subscricdo de 1,5% sendo a comissao de resgate de apenas 2,5% nos primeiros 5 anos.

12
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DESEMPENHO DO FUNDO
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DESEMPENHO DO FUNDO

O Portugal Golden Income Fund, FIAA (PGl), € um fundo de investimento alternativo aberto,
concebido e gerido pela 3 Comma Capital SCR, S.A., com liquidez diaria e por uma estratégia de
investimento predominantemente em obrigacdes emitidas por entidades com sede em Portugal.
O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus participantes retornos atrativos e consistentes,
através de uma gestao ativa, disciplinada e orientada para o controlo do risco. A politica de
investimento prevé a alocagao minima de 65% dos ativos sob gestdo a emitentes nacionais,
constituindo o crédito corporativo portugués o nucleo estruturante da carteira. Esta componente
incide maioritariamente sobre instrumentos de taxa fixa e variavel com classificacdo investment
grade ou equivalente, assegurando previsibilidade de fluxos e estabilidade estrutural.
Complementarmente, o PGI integra uma componente dindmica de acdes, com uma alocacao
compreendida entre 10% e 30% dos ativos sob gestao e uma exposicao a ativos alternativos até
ao limite de 20%, incluindo ouro e ativos digitais. Esta arquitetura permite combinar geracéo de
rendimento, potencial de valorizagdo e diversificagdo estrutural, beneficiando simultaneamente
do dinamismo da economia portuguesa e da exposi¢do seletiva a tendéncias globais de
crescimento.

O Fundo posiciona-se como uma solucao particularmente relevante para investidores que
procuram conciliar retornos competitivos com os beneficios associados ao Programa Golden Visa
portugués, sendo elegivel para esse enquadramento. Concebido parainvestidores de retalho com
adequada literacia financeira, o PGl apresenta-se como um veiculo regulado, sofisticado e
estruturado para acompanhar as necessidades dos investidores ao longo do periodo exigido pelo
programa. A criagao de valor é suportada por uma gestao rigorosa dorisco, diversificagao prudente
e acompanhamento continuo por parte do Comité de Investimento.

O Portugal Golden Income Fund iniciou a sua atividade no ultimo trimestre de 2024, com o
lancamento faseado das vérias categorias de unidades de participacao. A Categoria A iniciou
operacdOes a 2 de outubro de 2024, seguida da Categoria B a 12 de novembro. Em 30 de janeiro de
2025 foi langcada a Categoria D, classe de distribuicdo, e em 14 de outubro foi introduzida a
Categoria AS, classe adicional de capitalizagdo que permite o pagamento de comissdes de
comercializagdo/angariacao. Todas as categorias foram emitidas com o valor inicial de €1.000 por
unidade de participacgéao.

A 31 dedezembro de 2025, o Fundo apresentava um desempenho globalmente positivo na maioria
das categorias. A Categoria A situava-se em €1.074,77 por unidade, correspondendo a uma
rentabilidade anual de 1,50% e a uma rentabilidade acumulada de 7,47% desde o langcamento. A
Categoria B registava €1.023,65 por unidade, refletindo uma rentabilidade anual de 0,96% e
acumulada de 2,37%.
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A Categoria D, langada ja no decurso do exercicio, apresentava €993,82 por unidade, traduzindo
uma rentabilidade anual negativa de -0,62%, influenciada sobretudo pelo momento do seu
langamento. A Categoria AS encerrava o exercicio em €1.001,57 por unidade, correspondendo a
uma rentabilidade acumulada de 0,15% desde a sua constituicéo.

Em termos de ativos sob gestdo, o Portugal Golden Income Fund registou uma expansdo
absolutamente excecional ao longo do exercicio. A 31 de dezembro de 2024, o patriménio do
Fundo ascendia a €1.218.693,04, tendo atingido €78.023.559,63 no final do exercicio, o que
representa um crescimento superior a 6.300% num periodo de doze meses. Este aumento reflete
a consolidagao do posicionamento estratégico do Fundo no segmento de crédito corporativo
portugués e a crescente confiancga dos investidores na sua proposta de valor, particularmente no
contexto do Programa Golden Visa. No final do exercicio, os ativos sob gestdo encontravam-se
distribuidos pelas diferentes categorias da seguinte forma: Categoria A — €55.941.216,05;
Categoria AS - €3.816.697,90; Categoria B — €373.952,78; e Categoria D — €17.782.395,88. A
maioria das subscri¢des originaram sobretudo de investidores internacionais, com destaque para
os mercados dos Estados Unidos, do Médio Oriente e da Asia, posicionando o PGl como uma
solucao de investimento diferenciada no contexto da mobilidade internacional e da diversificagao
patrimonial.

A analise da performance anual por classe de ativos evidencia a robustez da construgao da
carteira. A componente obrigacionista contribuiu positivamente com 2,71% ao longo do exercicio,
beneficiando da estabilidade dos emitentes nacionais e do enquadramento favoravel no segmento
de crédito investment grade. A alocagao a agoes adicionou 1,96%, refletindo a valorizagao seletiva
das posigcdes accionistas ao longo do exercicio. A exposicdo ao ouro contribuiu com 0,83%,
reforcando o seu papel como instrumento de protecéo e diversificacdo. Em sentido inverso, a
componente de ativos digitais registou um contributo negativo de -1,96%, em linha com a
performance negativa anual da Bitcoin. O principal ativo digital iniciou o ano préximo dos 94.000
délares, atingiu um maximo histérico superior a 126.000 délares em outubro e encerrou o
exercicio em torno dos 88.000 ddlares, registando uma variagao anual negativa proxima de -6%, o
primeiro ano de performance negativa desde 2022. Esta evolucéo refletiu a sensibilidade do ativo
aos ciclos de liquidez global e aos ajustamentos macroeconémicos observados sobretudo no
ultimo trimestre.

O exercicio de 2025 foi marcado por um enquadramento macroecondmico exigente,
caracterizado por um processo gradual de flexibilizagdo monetéaria nos Estados Unidos, inflagdo
ainda acima do objetivo das principais autoridades monetarias e uma crescente divergéncia entre
a resiliéncia da economia norte-americana e a maior fragilidade estrutural da Zona Euro. O
momento mais marcante do exercicio ocorreu a 2 de abril, quando o Presidente dos Estados
Unidos, Donald Trump, anunciou um aumento significativo das tarifas aduaneiras, elevando a taxa
média de cerca de 4,5% para aproximadamente 20%.
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Esta decisdo desencadeou um movimento generalizado de aversao ao risco nos mercados globais.
As principais classes de ativos tradicionais registaram correcdes expressivas, com 0 S&P 500 e o
Nasdaq a entrarem temporariamente em territério de bear market, enquanto a yield das
obrigacoes do Tesouro norte-americano a 10 anos subiu para 4,5%, refletindo a reemergéncia de
preocupacodes inflacionistas. A estabilizacdo dos mercados ocorreu apenas apds o anuncio
subsequente de uma suspensao de 90 dias naimplementacao das novas tarifas (com excecao da
China), o que levou os investidores a reavaliar o enquadramento politico e econémico em evolugao
e a regressar gradualmente aos ativos de risco.

Apds um primeiro semestre de volatilidade, motivado pela incerteza quanto ao ritmo de descida
das taxas de juro, pela persisténcia de pressodes inflacionistas e guerras comerciais, o terceiro
trimestre revelou um ambiente mais construtivo para os ativos de risco. Em setembro, a Reserva
Federal iniciou um novo ciclo de descida de taxas, reforcando expectativas de uma politica
monetdria menos restritiva nos meses seguintes. Os mercados acionistas norte-americanos
registaram ganhos expressivos, contrariando a sazonalidade historicamente desfavoravel do
periodo, enquanto o ouro atingiu novos maximos histéricos, refletindo uma procura estrutural por
ativos reais e uma tendéncia de diversificagao de reservas por parte dos bancos centrais. Em
outubro, verificou-se uma dindmica invulgar de valorizacdo simultdnea de acdes e metais
preciosos, com o ouro a ultrapassar os 4.000 délares por onga e os principais indices acionistas a
renovarem maximos.

No segmento obrigacionista, assistiu-se a uma compressao de spreads e a uma melhoria das
valorizagdes, quer no segmento investment grade, quer no segmento high yield, beneficiando da
descida das yields de longo prazo. O més de novembro ficou marcado por um aumento acentuado
da volatilidade, com correcoes técnicas nos ativos de risco, em especial nos ativos digitais,
refletindo uma fase de realizacdo de mais-valias e reavaliagdo de valorizacdes. Ainda assim, o
crédito corporativo manteve-se resiliente e continuou a desempenhar o seu papel de ativo
estabilizador nas carteiras. Em dezembro, o mercado evoluiu de forma mais contida, com nova
descida de taxas por parte da Reserva Federal, embora acompanhada de um discurso prudente
quanto ao ritmo futuro de flexibilizagdo monetaria. O ano terminou com sinais de moderacgéo do
crescimento global, mas sem deterioragdo abrupta das condi¢des financeiras.

Numa perspetiva anual, 2025 caracterizou-se por fortes movimentos antagénicos entre classes
de ativos. As matérias-primas, em particular os metais industriais e preciosos, registaram
desempenhos historicamente expressivos, sinalizando uma procura crescente por ativos reais
num contexto de transicdo da dominancia monetaria tradicional, designadamente do délar norte-
americano. Os mercados acionistas norte-americanos evidenciaram robustez suportada por
crescimento de resultados empresariais, enquanto o crédito corporativo portugués demonstrou
consisténcia e solidez fundamental. A solidez dos emitentes nacionais, aliada a compressao de
spreads em diversos momentos do exercicio, sustentou o contributo positivo desta componente.
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A estratégia ao longo do exercicio privilegiou disciplina na selecao de emitentes e uma gestao
prudente quer da taxa de juro quer da duracao do portefélio.

Ao longo do exercicio, o Comité de Investimento procedeu a ajustamentos seletivos, sempre
enquadrados na politica de investimento do Fundo. No segmento de rendimento fixo, foi aprovada
a introducao de novos emitentes no universo de crédito corporativo portugués, destacando-se a
adicao de exposicao ao Banco Montepio e a participagdo na emissao inaugural de divida sénior
elegivel para MREL do Banco CTT, em mercado primario, elevando para dez o numero de
emitentes obrigacionistas na carteira. Na componente acionista, durante o més de abril, o Comité
de Investimento deliberou aumentar a alocacao a acgdes, elevando-a de 12% para 17% do total
dos ativos sob gestdo. Esta decisdo refletiu uma postura oportunistica perante o sentimento
excessivamente pessimista que entdo dominava os mercados, procurando capitalizar uma
potencial recuperacgéo decorrente de avaliacbes mais atrativas. A componente de ouro manteve-
se como pilar estratégico de diversificagdo e protegcdo, enquanto a exposi¢ao a Bitcoin
permaneceu enquadrada dentro dos limites estabelecidos, funcionando como componente tatica
de valorizagao potencial.

O enquadramento macroeconémico mundial apresenta-se globalmente favoravel para carteiras
diversificadas, num contexto de condi¢gdes de liquidez progressivamente mais expansionistas e
crescimento nominal robusto, potencialmente superior a 5%. Este cenario resulta da conjugacao
de estimulos orgamentais relevantes nas principais economias desenvolvidas, investimento
estrutural em setores estratégicos como a inteligéncia artificial e a transigdo energética, e uma
politica monetaria menos restritiva por parte dos bancos centrais, mesmo perante niveis de
inflagcdo ainda acima das metas de longo prazo. Historicamente, periodos marcados por expansao
fiscal sincronizada, condigoes financeiras favoraveis e crescimento nominal resiliente tém sido
propicios ao desempenho dos ativos de risco. Neste enquadramento, o Fundo mantém-se
estrategicamente posicionado para beneficiar de um ambiente construtivo para ages e ativos
alternativos, preservando uma gestéo prudente do risco e volatilidade. A alocacéo acionista situa-
se préxima de 20%, sustentada pelo dinamismo dos resultados empresariais, especialmente nos
Estados Unidos, onde os lucros do S&P 500 deverdo atingir novos maximos, com crescimento
anual estimado em cerca de 13%, praticamente o dobro da média de longo prazo desde 1989,
acompanhado por niveis historicamente elevados de margens operacionais.

Desde o seu langcamento, o PGl tem evidenciado uma trajetdria consistente e uma gestao prudente,
demonstrando capacidade de navegar condicdes de mercado complexas e capturar
oportunidades nas diferentes classes de ativos. A estratégia do Fundo revelou-se fundamental
para a obtencao de resultados positivos, mesmo num contexto de maior volatilidade no ultimo
trimestre do ano.
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A 31 de dezembro de 2025, o Portugal Golden Income Fund apresentava uma volatilidade
anualizada de 5,80%, evidenciando um perfil de risco controlado e consistente com a natureza
diversificada da sua politica de investimento. O racio de Sharpe situava-se em 1,24, refletindo uma
relacao risco-retorno favoravel e demonstrando que o Fundo conseguiu gerar retorno ajustado ao
risco de forma eficiente ao longo do exercicio.

O Fundo encerrou o exercicio de 2025 com uma estratégia equilibrada entre estabilidade
estrutural e exposicao seletiva a motores de crescimento, mantendo o crédito corporativo
portugués como nucleo estabilizador da carteira, complementado por uma exposicao global a
acoes, ouro e ativos digitais de forma controlada. Num contexto global marcado por elevada
complexidade geopolitica, transicdo do ciclo monetdrio e desafios estruturais ao sistema
financeiro internacional, a diversificagao, a disciplina na gestdo do risco e a prudéncia na alocacao
de capital continuam a constituir os pilares centrais da estratégia do Portugal Golden Income Fund.
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ERROS DE VALORIZAGAO

Nada a reportar.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada a reportar.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

«3CC Portugal Golden Income Fund - Fundo de Investimento

Alternativo Aberto»

ELEMENTOS IDENTIFICATIVOS DO FUNDO

Tipo de Fundo:

Data da Constituicao Categoria A:
Data da Constituicao Categoria B:
Data da Constituicao Categoria D:
Data da Constituicao Categoria AS:
Data da Constituicao Categoria DS:
Sociedade Gestora:

Banco Depositario:

NIF:

Numero de Registo CMVM:

Numero LEI:

20

Fundo de Investimento Alternativo Aberto
2 de Outubro de 2024

12 de Novembro de 2024

30 de Janeiro de 2025

13 de Outubro de 2025

13 de Outubro de 2025

3 Comma Capital SCR, S.A.

Bison Bank

720020590

2108

254900772CH1JTDXYO31
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EVOLUGAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

31/dez/24 31/dez/25
3 CC Portugal Golden Income Fund CATA
Rendibilidade 5,94% 1,49%
Factor de Risco 4 3

3 CC Portugal Golden Income Fund CATB

Rendibilidade 1,09% 0,96%
Factor de Risco 4 3

3 CC Portugal Golden Income Fund CAT AS
Rendibilidade N.A. 0,15%
Factor de Risco N.A. 3

3 CC Portugal Golden Income Fund CAT D

Rendibilidade

N.A.

-0,62%

Factor de Risco

N.A.

3

Nota: As categorias D e AS, apenas iniciaram a sua comercializagdo em 2025.
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OBJETIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTO

O principal objetivo do FUNDO é proporcionar aos participantes exposicao a diferentes classes de
ativos, com foco regional em emitentes sediados no territério portugués, que deverao ter uma
alocacdo minima de 65% dos seus ativos sob gestdo. O Fundo tem ainda como objetivo
proporcionar aos seus participantes a valorizagao dos seus capitais a 5 anos, e a sua politica de
investimento é orientada para a obtencao (mas nao garantia) de um retorno absoluto no prazo de
investimento recomendado.

Para a consecucao dos seus objetivos de investimento, o Fundo investe preferencialmente em
instrumentos de crédito, designadamente obrigagoes, certificados, papel comercial e depdsitos,
com taxa fixa ou variavel, com notagado de risco de crédito apropriada para investimento
(Investment Grade) ou equivalente, podendo igualmente ter exposi¢ao subsidiaria a instrumentos
hibridos e de capital emitidos, admitidos ou ndo a cotacao em mercados regulamentados, com
uma alocac¢ao minima de 60% e maxima de 90% dos ativos sob gestao.

O Fundo pode igualmente: (i) investir em instrumentos de divida publica emitidos pela Republica
Portuguesa, ou equivalentes, com objetivo de assegurar a todo o momento liquidez e a
estabilidade da carteira, com um minimo de 0% e maximo de 10% dos ativos sob gestao; (ii)
investir em agdes, com uma alocagao minima de 10% e maxima de 30% dos ativos sob gestao;
(iii) investir em ativos classificados como alternativos, incluindo Ativos Digitais, Infraestruturas e
Private Equity, através de investimento indireto em OICs e Exchange Traded Funds, com uma
alocagao minima de 0% e maxima de 20% dos ativos sob gestao; (iv) investir noutros OIC,
inclusive Fundos geridos pela Sociedade Gestora, desde que estes tenham nivel maximo de
comissao de gestao de 2,5%. O Fundo nao cobrird a exposigdo cambial dos ativos detidos nem
utilizara alavancagem financeira, nem cobrira risco cambial.

PERFIL DE INVESTIDOR

O fundo destina-se a clientes de retalho, clientes profissionais e/ou contrapartes elegiveis, que
possuam conhecimento suficiente em mercados financeiros que lhes permita compreender os
riscos associados a fundos de investimento alternativos e que pretendam aumentar ou iniciar a
exposi¢cdo ao mesmo, de forma controlada.

O fundo também ¢é adequado para investidores que reconhecem que o valor das Unidades de
Participacao pode flutuar e tém capacidade financeira para absorver eventuais perdas de capital,
privilegiam a valorizacdo do capital numa 6tica de médio e longo prazo, exibem uma moderada
tolerancia ao risco e tém um horizonte de investimento recomendado de 5 anos e 1 dia. O fundo
nao tem garantia de capital ou rendimento.
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EVOLUCAO DAS COTAGOES

== Porugal Golden Income Fund Class A

1100

1075

1050

1025

1000

a75
1-Oct-2024 1-Jan-2025 1-Apr-2025 1-Jul-2025 1-0ct-2025 1-Jan-2026

Para as rendibilidades apresentadas sao consideradas as cotagdes de fecho didrias referentes ao
periodo. A rendibilidade apresentada inclui comissdes de subscricao e resgate.

Estas comissdes sdo cobradas de acordo com o estabelecido no prospeto, designadamente:

¢ Comissao de Subscricao:

Unidades de Participacao da Categoria A: 0%
Unidades de Participacao da Categoria D: 0%
Unidades de Participacao da Categoria AS: 1.50%
Unidades de Participacao da Categoria DS: 1.50%

¢ Comissao de Resgate:

Unidades de Participagao da Categoria A e D: 0% apds 5 anos e 1 dia| 1% entre 4 e 5 anos | 2%
entre 3e 4 anos | 3% entre 2 e 3 anos | 4% entre 1 e 2 anos | 5% nos primeiros 12 meses.
Unidades de Participagao da Categoria AS e DS: 2.5% (aplicavel apenas a resgates no prazo de 5
anos e 1 dia apds o investimento inicial).

As rendibilidades apresentadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, sendo que o valor das unidades de participacao pode flutuar em fungao do
nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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EVOLUGAO DO VLGF, NUMERO DE UP’S E DO VALOR UNITARIO DA UP

EVOLUGAO DO NUMERO DE UP'S E VALOR UNITARIO DA UP

3 CC Portugal Golden Income Fund CATA 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patriménio 891556 € 55941216 € 55049660 €
Numero de UP's em Circulacdo 842 52 050 51208
Valor Unitario UP (Euros) 1059€ 1075€ 1,49%
3 CC Portugal Golden Income Fund CAT AS 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patriménio 0€ 3816697 € 3816697 €
Ndmero de UP's em Circulagao 0 3811 3811
Valor Unitario UP (Euros) 0€ 1002€ N.A.
3 CC Portugal Golden Income Fund CATB 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patrimonio 324490 € 373953 € 49462 €
Ndmero de UP's em Circulagao 320 365 45
Valor Unitdrio UP (Euros) 1014¢€ 1024¢€ 0,96%
3 CC Portugal Golden Income Fund CATD 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patrimonio 0€ 17782395€ 17782395€
Numero de UP's em Circulagao 0 17893 17 893
Valor Unitario UP (Euros) 0€ 994 € N.A.

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Néao foram realizadas operacdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no
decorrer do exercicio de 2025.
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NOTA FINAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

As Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, do 3CC
Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto, foram aprovadas pelo
Conselho de Administracao, da 3 Comma Capital, SCR, S.A., no dia 02 de marco de 2026, as quais
evidenciam um resultado liquido positivo de €827.026,88 (oitocentos e vinte e sete mil e vinte e
seis euros e oitenta e oito céntimos), que sera classificado como resultados transitados.

Lisboa, 06 de Marco de 2026,

O Conselho de Administracao,

e—————
94A9D56B87FF475... 7B817FA37CC24FD...

Nuno Serafim Patrick Hable
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3CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragoes financeiras (em Euros) | 31 de Dezembro de 2025
BALANGO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Montantes expressos em Euros)
ATIVO CAPITAL E PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31122028 - 3112-2024 cODIGO DESIGNAGAD NOTAS 31-12-2025 31-12-2024
Bruto My mviP Liguida Ligquida
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL DO OIC
2l Obrigactes 3 50.776.713 84215 (194 .239) 50.666.689 811317 &l Unidades de Participacio 1 74.118.616 1.161.950
22 Aces - - - - - 52 Variaghes Patrimoniais 1 2.981.116 37709
23 Outros Titulos de Capital - - - - - B4 Resultados Transitados 1 16.387 -
24 Unidades de Participacio 3 21.752.583 1.378.474 (685.650) 22 445407 2054092 23 Resultados Distribuidos 1 (28.884) -
25 Direitos - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
26 Outros Instrumentos de Divida - - - - - 13 Resultados Liquidos do Exercicio 1 827.027 16.387
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 72.529.296 1.462.689 (879.889) 73.112.096 1.106.809 TOTAL DO CAPITAL DO OIC 77.914.262 1.216.046
OUTROS ATIVOS
El Outros Ativos da Carteira - - - - - 44 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE QUTROS ATIVOS - - - - - 431 Provisdes para Encargos - -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
TERCEIROS
e o412 Contas de Devedores - - - - - TERCEIROS
41 Resgates/Reembaolsos a Pagar a Paricipantes - -
TOTAL DOS VALORES A RECEBER - - - - - 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
423 Comissfes a Pagar 17 122.566 2 667
DISPONIBILIDADES 424+.+423  Outras Contas de Credores 17 3308 a6
it Caixa - - - - - 43eiE Empréstimas Obtidos - -
12 Depdsitos & Ordem 3 3.480.288 - - 3.489.288 154303 44 Pessoal - -
13 Depdsitos a Prazo e com pré-aviso 3 500.000 - - 500.000 - 45 Acionistas - -
4 Certificados de Depdsito - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 125.874 2753
18 Outros Meios Monetarios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 3.989.288 - - 3.989.288 154.303 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos 17 4 364 -
] Acréscimos de Proveitos 17 943116 - - 943116 7687 56 Receitas com Proveito Diferido - -
i Despesas com Custo Diferido - - - - - iz Outros Acrécimos e Diferimentos - -
58 Outros Acrécimos e Diferimentos - - - - - 59 Contas Transitdrias Passivas 17 - 50.000
58 Contas Transitdrias Ativas - - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ATIVOS 943,116 - - 943.116 7.687 TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS 4.364 50.000
TOTAL DO ATIVO 77.461.700 1.462.689 (879.889) 78.044.500 1.268.799 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 78.044.500 1.268.799
Total do N° de Unidades de Participagio 1 74.119 1.162 Valor Unitario da Unidade de Participagéo 1
Abrevisturss: WY - Mais Yalise; me - Menos Yaliag; P - Provizies, Categoria A 52.050 842 Categoria A 1.074, 7680 1.058,9707
Categoria AS 381 - Categoria AS 1.001,574 -
Categoria B 365 320 Categoria B 1.023 6529 1.013,8003
CategoriaD 17.893 - Categoria D 993 8169 -

O anexo faz parte integrante do balango do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

(—Di’%d by: ,— Signed by:
——————————
94A9D56B87FF475...

Assinado por:

v
\——7B817FA37CC24FD...

010F39415BE342A...
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3CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragoes financeiras (em Euros) | 31 de Dezembro de 2025

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Montantes expressos em Euros)
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GARHOS
CODIGO DESIGNACED ROT A5 A-12-2025 A-12-2024 CODIGO DESIGNAGED HOTAS N-12-2025 N-12-2024
CUSTOS E PERDAS CORREMNTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADCS

124713 Da Carteira de Titulos & Outros Stivos - - 812 « 513 Da Carteira de Titulos & Outros &tivos g 741453 1857
THe T4 TITT1S De Operagies Correntes - - GlleEld ST 51 D Operagies Correntes 5 5914 79
T3 De Operagies Extrapatrinmoniais - - 13 De Operagtes Extrapatrimoniais - -

COMISSOES E TaxAS

T224 125 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos a3 17 644 306 FENDIMENTO DE TITULDS E OUTROS ATIVOS
T2ds. 4728 Outraz, emn Operacies Correntes 5 551316 2779 B22s. 4BLAIS Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 92,617 -
25 De Operagies Extrapatrirmoniaiz - - a2a De Operagies Extrapatrimoniais - -

PERDAS Er DOPERACUES FIMNAMCEIRAS

T2+ 733 Dia Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 9581400 90,276 GEAMHOS Er OPERACHES FINANCEIRAS
Tale. T35 Outraz, emn Operacies Correntes - - F52 - B35 Ma Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 10145739 08825
38 Erm Operagdes Extrapatrimoniais <] 309,491 - G31eE3E Cutras Operagies Correntes - -
IMPOSTOS 533 Ern Operacées Extrapatririoniais 5 282808 -

Impostos Sobre o Rendimento de Capitaiz &

T Tz Incrermerntos Patrimoniais B B
412 - 1422 Irmpostos [ndiretos ] 36609 173 REPOSICAD E AMULACAD DE PROMVISTES
415 - TH2E Outros Irmpostos - - a5t Para Fizcos e Encargos - -
75 FROVISOES DO EXERCICIO
5 Provizdes para Encargos - - at OUTROS PROYVEITOS E GANHOS CORREMTES - -
" QUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 0570 240
TOTAL DOS CIUSTOS E PERDAS CORREMNTES [4) 10.507.030 94.374 TOTAL DOS PROYVEITOS E GANHOS CORREMTES (B) 11.268.531 10761
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
[ Walores [ncobréveis - - E51 Fecuperagdo de lhcobréveis - -
T8z Perdas Extracrdinrias - - 882 Ganhos Extraordinarios - -
] Perdas Irmputiveis a Exercicios Anteriores - - 555 Garhos Imputdveis a Exercicios Anteriores - -
88 Outros Custos e Perdas Eventuais - - 555 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais B5.526 -
TOTAL DOS CIUSTOS E PERDAS EVERTILAIS [C) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVEWTLAIS (D] B5.525 -
[ RESULTADD LiQUIDO DO PERIDDO [se»0) 827 027 16.387 66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO [se«0) - -
TOTAL 11.334.067 10761 TOTAL 11.334.057 110.761
[BxRi3SHT:213)  Resultados da Carteira de Titulos E Outros Ativos 1.380.765 20,100 FE Resultados Evertuais B5.526 -
F43-T8 Resultados daz Operagies E xtrapatrimoni ais [26.683) - EvD-A-CeT4 Resultados Antes de Impostos 82v.0z7 16387
B-& Resultados Correntes TE1E01 16.387 BeD-A-C Resultado Liguido do Periodo a2v.0z7 16,287

O anexo faz parte integrante da demonstracéo de resultados do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Assinado por: DocuSigned by: Signed by:
r | . (4 L2wA
| Sandra S antos | N [9R /™~
010F39415BE342A... 94A9D56B87FF475... 7B817FA37CC24FD...
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3CC

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024

Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto

Demonstragées financeiras (em Euros) | 31 de Dezembro de 2025

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINACAD DOS FLUxOS hotas 31-12-2025 3-12-2024
DPERACTOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
FECERRENTOR
Subscrigdo de unidades de participagdo TrAAT203 1.133.654
Cutroz - a0.000
FRlGaAETOR
Fesgates de unidades de participagio 1257130 -
Rendimentos pagos aos participantes 28,884 -
Outras operages com acionistas 36,420
Fluxo das operagies sobre az unidades do QIC 7h834.769 1.249.689
DPERACUES DA CARTEIRA DE TiTULDS E OUTROS ATIVOS
FECERRENTOR
“Yenida de titulos & autros ativas da carteira - 81813
Rendimento de titulos e outros ativos da carteira 103687 -
Juros e proveitos similares recebidos a7a.87s -
Outros recebirmentos relacionados com a carteira - 1
FRlGaAETOR
Compra de titulos e outros ativos B7.951.282 1043073
Subscrigies de unidades de participagdo noutros QIC 3542500 127.000
Subscrigies de titulos e outros ativos B00.000 -
Juros e custos similares pagos Fr0e09 5830
Comigstes de corretagern 17 644 306
Outras taxas e comissdes 15593 -
Fluxo das operagies da carteira de titulos e outros ativos [72.114.96E) -1.094.255
DPERACUES GESTAD CORRENTE
FECERRENTOR
Juros de depdsitos bancarios 25872 ™
PRl AT
Cormizsaon de gestio 352021 -
Comizsdo de depdsito 2863 -
Imposto & taxas 20.364 200
Outros pagarmentos correntes 12142 a40
Fluxn das operac@es de gestio corrente [384.813) -961
Saldo dos fluxos de caixa do periodo [A] 3.334.985 154,303
Efeito das Diferengas de Cambio - -
Dizponibilidades no inicie do periedo [B] 3 154,303 -
Dizponibilidades no Ffim do periodoe [C] = [B] + [A] 3 3.489.283 154,303

O Contabilista Certificado

Assinado por:

010F39415BE342A...

4118

O anexo faz parte integrante da demonstracéo de fluxos de caixa do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Conselho de Administragao

,— Signed by:
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e—————
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DIVULGAGOES AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

INTRODUCAO

O 3CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto, (adiante designado por
“OIC”), foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 2 de outubro de 2024, com o
cédigo 2108, tendo iniciado a sua atividade na mesma data. O OIC é um organismo de investimento
coletivo alternativo aberto com duragao indeterminada.

O principal objetivo do OIC é proporcionar aos participantes exposigao a diferentes classes de ativos, com
foco regional em emitentes sediados no territdrio portugués, que deverao ter uma alocagéo minima de 65%
dos seus ativos sob gestéao.

O OIC tem ainda como objetivo proporcionar aos seus participantes a valorizagao dos seus capitais a 5
anos, e a sua politica de investimento é orientada para a obtengdo (mas ndo garantia) de um retorno
absoluto no prazo de investimento recomendado. O prazo de investimento recomendado é de 5 anos e 1
dia.

Assim, para a consecugado dos seus objetivos de investimento, o OIC investe preferencialmente em
instrumentos de crédito, designadamente obrigagdes, certificados, papel comercial e depdsitos, com taxa
fixa ou variavel, com notagéo de risco de crédito apropriada para investimento (Investment Grade) ou
equivalente, podendo igualmente ter exposi¢ao subsidiaria a instrumentos hibridos e de capital emitidos,
admitidos ou nao a cotagao em mercados regulamentados, com uma alocagéo minima de 60% e maxima
de 90% dos ativos sob gestéo.

O OIC pode igualmente investir:

(i) em instrumentos de divida publica emitidos pela Republica Portuguesa, ou equivalentes, com objetivo
de assegurar a todo o momento liquidez e a estabilidade da carteira, com um minimo de 0% e maximo de
10% dos ativos sob gestéo;

(ii) em agdes, com uma alocagao minima de 10% e maxima de 30% dos ativos sob gestao;

(i) em ativos classificados como alternativos, incluindo Ativos Digitais, e Private Equity, através de
investimento indireto em OIC’s e Exchange Traded Funds, com uma alocagdo minima de 0% e maxima de
20% dos ativos sob gestao;

(iv) noutros OIC, inclusive fundos geridos pela Sociedade Gestora, desde que estes tenham nivel maximo
de comissao de gestéo de 2.5%.

O OIC pode investir em instrumentos financeiros derivados com o duplo objetivo de mitigagédo de riscos e
maximizagao do retorno.

O OIC pode investir em ativos denominados em Euros e, subsidiariamente, em ativos denominados em
ddlares norte-americanos, sendo que nao cobrira a exposicdo cambial dos ativos detidos.

O OIC investe primordialmente em mercados regulamentados e respetivas plataformas de negociagéo de
Estados-membros da Unido Europeia, designadamente Portugal e Espanha.

O OIC é administrado, gerido e representado pela 3 Comma Capital SCR, S.A. As fungdes de banco
depositario sao exercidas pela Bison Bank, S.A.
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BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa 6tica de continuidade e estdo apresentadas com
base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos Organismos
de Investimento Coletivo, emitido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagao
complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que lhe foram atribuidas pelo
Decreto-Lei n°® 27/2023 de 28 de abril, o qual revogou a Lei n°® 16/2015 de 24 de fevereiro.

Principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializagdo do exercicio, sendo
reconhecidas a medida que sao geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstracao dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que s&o recebidos.

b) Unidades de participacéo

As Unidades de Participagdo (UP) sdo nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu
fracionamento para efeitos de subscrigao, resgate ou reembolso com precisao até a quarta casa decimal.
O OIC oferece UP  em cinco categorias distintas, que s&o idénticas na maioria dos aspetos, mas diferem
da seguinte forma:

Categoria A: Nesta categoria, o valor minimo de subscrigao inicial € de 100.000 euros, e as subscri¢cdes
subsequentes estao limitadas a um minimo de 1 UP. A categoria A destina-se a investidores profissionais,
contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais e tem uma comissdo de gestdao de 1.5%. A
comisséo variavel é cobrada sobre o retorno do OIC que excede 5.0% por ano.

Categoria B: Nesta categoria, o valor minimo de subscricéo inicial € de 10.000 euros, e as subscri¢cdes
subsequentes estéo limitadas a um minimo de 1 UP. A categoria B destina-se a investidores profissionais,
contrapartes elegiveis e investidores nao profissionais, com uma comiss&o de gestao de 2%. A comisséo
variavel é cobrada sobre o retorno do OIC que excede 5.0% por ano.

Categoria D: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢ao inicial € de 250.000 euros, e as subscri¢cdes
subsequentes estao limitadas a um minimo de 1 UP. A categoria D destina-se a investidores profissionais,
contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais, com uma comissdo de gestdo de 1.75%. A
comisséo variavel é cobrada sobre o retorno do OIC que excede 5.0% por ano.

Categoria AS: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢ao inicial € de 100.000 euros, e as subscri¢cdes
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 UP. A categoria AS destina-se a investidores profissionais,
contrapartes elegiveis e investidores n&o profissionais referidos através de agentes angariadores, com
uma comisséo de gestdao de 1.50% e uma comissao de subscricdo de 1.50%. A comissao variavel é
cobrada sobre o retorno do OIC que excede 5.0% por ano.

Categoria DS: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢ao inicial € de 250.000 euros, € as subscri¢cdes
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 UP. A categoria AD destina-se a investidores
profissionais, contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais referidos através de agentes
angariadores, com uma comissdo de gestdo de 1.65% e uma comissao de subscricdo de 1.50%. A
comisséo variavel é cobrada sobre o retorno do OIC que excede 5.0% por ano.

O valor da UP de cada Categoria é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor liquido
global do fundo (VLGF) pelo numero de UP em circulagdo da respetiva Categoria. O VLGF é apurado
deduzindo a soma dos valores ativos e passivos que o integram o montante de comissdes e encargos
suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.

c) Titulos

No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos séo valorizados de acordo com as
regras estabelecidas no Documento Unico do OIC, as quais sdo descritas na Nota 4 do presente anexo.
O critério valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio FIFO.
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d) Comissédo de gestéo

De acordo com o disposto na lei e especificado no Documento Unico do OIC, e com o objetivo de abranger
todos os custos de gestao, a entidade responsavel pela gestdo do OIC cobra uma Comisséo de Gestéao
de 1,5%, 2,0%, 1,75%, 1,5% e 1,65% ao ano para as Categorias A, B, D, AS e DS, respetivamente.

Esta comissao é calculada numa base diaria utilizando o valor liquido global das categorias A, B, D, AS e
DS, antes de quaisquer comissdes, e destina-se a cobrir todas as despesas de gestao.

A Comissao de Gestao é cobrada mensalmente e postecipadamente, e esta sujeita a taxa de imposto de
selo em vigor.

A Comissao de Gestao Variavel é igual para todas as Categorias de UP, sendo cobrado ao OIC 20% dos
retornos que excedam 5.0% por ano. Essa comissao é calculada diariamente e cobrada anualmente sobre
o valor liquido global do OIC, no dia 31 de dezembro. Sé ha direito a cobranga da comissédo de gestéo
variavel nos anos em que a taxa composta de crescimento anual (“CAGR”) desde o ultimo ano em que
houve cobranca de comissao de gestéo variavel, seja superior a hurdle rate referida acima, ou seja 5%.
Sempre que o OIC n&o cobre comisséo de gestao variavel por mais de 5 anos, o calculo da CAGR, para
efeitos de cobranca da comissdo, é reiniciado para o proximo periodo. A comissdao é calculada
multiplicando o VLGF pelo excesso de retorno do fundo, no periodo, anualizado, em relagao a hurdle rate
de 5%, e pela comissdo de gestao variavel de 20%. Caso o retorno anualizado do Fundo no periodo seja
negativo ou inferior a 5% p.a., ndo sera calculada qualquer componente variavel da comisséo de gestéao.

e) Comisséo de deposito

O Banco depositario Bison Bank, S.A. cobra ao OIC uma comissdo de depdsito, a titulo de remuneragao
pelo desempenho das suas fungoes.

A comissao de depdsito tem o valor de 0,09%, e é calculada mensalmente sobre o VLGF e cobrada
trimestralmente no primeiro dia Gtil do trimestre seguinte a que respeita.

f) Outros encargos

Para além da comisséo de gestao e de depdsito, outros custos e encargos imputaveis ao OIC devem ser
adequados a sua gestao sa e prudente. Constituem ainda encargos do OIC:

e custos relativos a compra e venda de valores em mercado primario € secundario (custos de transagao
ou de exploragao onerosa/gestao dos ativos do OIC), incluindo os custos de mediagéo, como taxas de
bolsa e corretagem;

custos de conservagao e manutengao dos ativos;

custos relacionados com a celebragéo de contratos de seguros;

custos decorrentes da integracdo das UP nos sistemas centralizados;

montantes devidos a titulo de taxa de supervisdo da CMVM,;

custos relativos a auditorias legalmente exigiveis, incluindo honorarios com o Revisor Oficial de Contas
e Auditores externos do OIC;

custas e outras despesas judiciais ocasionadas por ag¢des judiciais em que o OIC esteja envolvido
como parte;

custos referentes a estudos de investimento (research) relacionados com a gestédo do OIC;

encargos fiscais imputaveis ao Fundo;

outros custos e encargos, desde que resultantes do cumprimento de obrigacdes legais;

custos relacionados com a preparac¢ao de demonstragdes financeiros e o cumprimento de obrigagdes
fiscais que podem surgir, em linha com o Artigo 2, g) do Documento unico do OIC;

e acomissdo de comercializagdo associada as categorias AS e DS.

g) Politica de distribuicdo de rendimentos

O OIC distribuira, em exclusivo aos participantes das Categorias D e DS, com referéncia ao ultimo dia util
do més de Junho de cada ano (distribuigdes anuais), todos os rendimentos do fundo até a data de calculo,
incluindo juro corrido, cupdes pagos pela carteira de obrigagbes e outros instrumentos de crédito e
dividendos pago pela carteira de fundos e ETFs afetos as categoria D e DS, liquidos de impostos e outros
encargos (comissdes de gestdo e depdsito, taxa de supervisao e custos de auditoria conforme definidos
no Documento Unico), por crédito em conta do cliente no quinto dia util. A distribuigdo pode ser em espécie,
através da entrega de UP da Categoria A.
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h) Regime fiscal
O Decreto-Lei n.° 7/2015 entrou em vigor no dia 1 de julho de 2015, o qual estabeleceu que os OIC sao

tributados em IRC, a taxa geral prevista no Cédigo do IRC (atualmente fixada em 20%), encontrando-se
isento de derrama municipal e estadual.

O lucro tributavel do OIC corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndao sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.°-A do Cédigo do
IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestéo e outras
comissoes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-os, aplicando-se o disposto no n.° 1 e n® 2 do artigo 52.° do Cédigo do IRC.

O Fundo encontra-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Caédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sao tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depésitos bancarios e a taxa de 0,0125%, por
trimestre, para os restantes.

OUTRAS CONSIDERACOES

As notas que se seguem respeitam a numeragéo definida no Regulamento da CMVM n.° 6/2013 emitido
pela CMVM em 12 de setembro de 2013. As notas cuja numeracgao se encontra ausente ndo sao aplicaveis,
ou a sua apresentagdo nao é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

Os valores encontram-se expressos em Euros, exceto quando mencionado o contrario.
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O patriménio do Fundo esta formalizado através de UP, com quatro categorias diferentes. As UP
adotam a forma escritural e sao fracionadas para efeitos de subscri¢cdo e resgate. O valor da UP,

para efeitos de constituicao do OIC foi de 1.000,00 euros.

O movimento ocorrido no capital do OIC durante o exercicio de 2025 foi 0 seguinte:

Res. lig. do

31-12-2024 Subscrices Resgates Resultados distribuidos CQutros exerc. 31-12-2025
Valor base
Categoria A 841.908 51.887.353 (679.688) - - - 52.049.573
Categoria AS - 4.303.628 (492.927) - - - 3.810.701
Categoria B 320.042 74741 (29.471) - - - 3B5.312
CategoriaD - 17.900.348 (7.318) - - - 17.893.030
Diferenca p/ Valor Base
Categoria A 3379%1 3312407 (47.064) - - - 3.299.004
Categoria AS - (740) (232) - - - (972)
Categoria B 3.058 1.246 (529) - 4.675
Categoria D - (321.780) 99 - - - (321.681)
Resultados transitados - - - - 16.387 - 16.387
Resultados distribuidos - - - (28.884) - - (28.884)
Resultado liquido do exercicio 16.387 - - - (16.387) 827.027 827.027
1.216.046 77.157.203 (1.257.130) (28.884) - 827.027 77.914.262
Cateqoria A
N de unidades de participacio 842 51.887 (630) 52.050
Valor da unidade de participacio 1.059 1.064 1.069 1.075
Categoria AS
N° de unidades de participacio - 4.304 (493) 3811
Valor da unidade de participacio - 1.000 1.000 1.002
Cateqoria B
M® de unidades de participacio 320 75 (29) 365
Valor da unidade de participacio 1.014 1.017 1.018 1.024
Cateqgoria D
N° de unidades de participacdo - 17.900 ) 17.893
Valor da unidade de participacio - 982 986 994

O valor liquido global do OIC, em termos globais e unitarios, assim como o numero de unidades de
participacdo em circulagdo apresentaram a seguinte evolugao:

Valor da UP MN.° UP's em Circulagéo
Ano Més VLGF
A AS B D [n]

2025 Mar 5.160.676 1.017,4631 - 0725859 9472202 2818 - 369 2.042
2025 Jun 16.851.613 1.046,1834 - 099,0840 9736068 10.307 - 369 5.854
2025 Set 50.767.487 1.071,4408 - 1.021,8123 991,3869 34.007 - 340 14.106
2025 Dez 77.914.262 1.074,7680 1.001,5737 1.0236529 9938169 52.050 381 365 17.893
2024 Dez 1.216.046 1.058,9707 - 1.013,9003 - 842 - 320

A 31 de dezembro de 2025 a composigdo do numero de participantes por escalao era a seguinte:

31-12-2025 31-12-2024
Escaldes
A AS B A AS B D

UPs < 0,5% 140 5 23 1 -
0,5% <UPs < 2% 57 - 21 - -
2% < UPs < 5% - - - - 4 :
5% < UPs < 10% - - - - 1 R
10% < UPs < 25% - - - - 1 B
UPs = 25% - - - - - -

197 13 5 44 7 -
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2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS, SUBSCRICOES E RESGATES

Nos exercicios de 2025 e de 2024, o volume de transagdes efetuadas pelo OIC, por tipo de valor
mobiliario, sdo os que se seguem:

31-12-2025
Comepras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Obrigacdes Diversas 49.964.074 - - - 49.964.074 -
Unidades de Participacéo 17.956.476 3.543.500 - - 17.956.476 3.543.500
67.920.550 3.543.500 - - 67.920.550 3.543.500
31-12-2024
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Obrigagdes Diversas 812.639 - - - 812.639 -
Unidades de Participag8o 230.434 127.000 81.813 - 312247 127.000
1.043.073 127.000 81.813 - 1.124.886 127.000

Subscricdes e resgates
De acordo com o Documento Unico do OIC, para as categorias A, B e D é cobrada uma comissao
de resgate de:

e 5% sobre o montante resgatado se 0 mesmo ocorrer durante os primeiros 12 meses apos
a subscricao inicial,
4% se ocorrer entre 0s 12 e 24 meses,
3% entre os 24 a 36 meses,
2% entre os 36 e 48 meses e
1% se ocorrer entre os 48 a 60 meses.
Para as categorias AS e DS, sera cobrada uma comisséo de resgate de 2,5% sob o montante
resgatado se o resgate ocorrer nos primeiros 5 anos apdés a subscrigéo inicial.
A comissdo de resgate revertera para a Sociedade Gestora.
O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo das
mesmas s6 podem ser aplicadas relativamente as UP subscritas apds a data da entrada em vigor
dessas alteragdes.

Durante o exercicio de 2025, o valor das subscrigbes e dos resgates, bem como o valor das
comissdes cobradas aos participantes foram os seguintes:

Valor Comissao cobrada
Subscricdes 77.157.203 36.720
Resgates 1.257.130 -
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TiTULOS

A 31 de dezembro de 2025, a carteira do OIC decompde-se conforme se apresenta de seguida:

Prego de Mais menos Valor da Juros
aquisicao valias valias carteira corridos Soma
Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Nao Cotad.
Obrigagoes diversas
BCPPL 3 1/8 10/21/29 4.639.360 62 - 4.639.422 27.962 4 667384
BCPPL 4 3/4 03/20/37 415.560 - (856) 417.704 14.888 432592
BCPFL § 1/8 PERP 216.950 - (222) 216.728 3.295 220.023
BCTTPL 3 3/4 11/17/28 998.240 3.640 - 1.001.880 4537 1.006.417
CRLPL 8 3/8 07/04/27 5995807 - (121.558) 5874249 235418 6.109.667
CXGD 0 3/8 0921427 5.571.000 41.562 - 5.612.562 5915 5.618.477
CXGD 3 10/07/31 792.400 368 - 792.768 5589 798.357
EDPPL 3 7/8 06/26/28 4.966.126 - (32.926) 4.933.200 95803 5.029.003
FIDELI 7 3/4 PERP 7.200.810 34176 - 7.234 986 45215 7.280.201
GALPPL 2 01/15/26 396.970 2922 - 399892 7671 407 563
MONTPI 3 1/2 06/25/29 6.165.140 - (11.044) 6.157.096 110.552 6.267.648
NOVBNC 3 1/2 03/09/29 6.011.708 - (27.633) 5.984.075 166.029 6.152.104
REMEPL 3 1/2 02/27/32 7.400.642 1.485 - 7402127 214.900 7.617.027
Sub-Total: 50.776.713 84 215 (194.239) 50.666.689 939.774 51.606.463
UPs e Agoes de OIC que nao Oll
AM CR SP500 SP ETF EUR H ACC 250.146 - (1.183) 245963 - 245963
AMUNDI CORE S&P 500 SWAP UCITS 3.803.845 233.630 - 4.037.475 - 4.037.475
Amundi MSCI Emerging 2.383.375 303.331 - 2.686.706 - 2.686.706
AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 3.716.622 395.156 - 4 111.778 - 4111.778
AMUNDI S&P 500 SWAP UCITS ETF 1.910.809 84.796 - 1.995.605 - 1.995.605
ISHARES MSCI CHINA USD ACC 699.629 - (782) 698.847 - 698.847
X MSCI WORLD EX USA 1D 5.317.657 361.561 - 5679218 - 5.679.218
UP 3CC GCF A 3.670.500 - (683.686) 2.986.814 - 2.986.814
Sub-Total: 21.752 583 1.378.474 (685.650) 22 445 407 - 22 445 407
Total 72.529.296 1.462.689 (879.889) 73.112.096 939.774 74.051.870

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante exercicio de 2025 foi o seguinte:

31-12-2024 Aumentos Reducdes 31-12-2025
Depésitos a ordem 154.303 187.496.932 -184.161.947 3.489.288
Depdsitos a prazo - 500.000 - 500.000
154.303 187.996.932 -184.161.947 3.989.288

Em 31 de dezembro de 2025, os depdsitos a ordem e prazo, denominados em euros e dolares norte-
americanos, encontram-se domiciliados no Bison Bank e no BNI Europa.

11118



Docusign Envelope ID: B78E8604-1CB1-4262-9165-0370AAC48CFC

3CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragées financeiras (em Euros) | 31 de Dezembro de 2025

4. CRITERIOS DE VALORIZACAO DOS ATIVOS

4.1 Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da UP de cada Categoria é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do VLGF pelo numero de UP em circulagdo da respetiva Categoria. O VLGF é apurado deduzindo
a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizagao da carteira.

O valor das UP é calculado diariamente nos dias uteis as 16:00 (hora de Lisboa/Londres), hora que
servira de referéncia para o célculo do valor da UP e na determinag¢édo dos ativos que compdem o
OIC.

Para valorizagdo dos ativos cotados em moeda estrangeira serdo usadas as cotagbes oficiais de
divisas indicativas do Banco Central Europeu e Banco de Portugal do dia a que se reporta o célculo
do valor da UP, salvo disposigao legal em contrario.

O valor da UP para efeitos de subscricdo & divulgado em data posterior, sendo o pedido de
subscrigao realizado a prego desconhecido. As subscrigées sao processadas com base no valor da
UP correspondente ao dia em que foi realizada a subscri¢cdo. Desta forma, a ordem de subscrigdo
sera transmitida sem conhecimento prévio do valor especifico da UP. Este ultimo, sera determinado
de acordo com o estabelecido no Documento Unico do OIC.

O valor da UP para efeitos de resgate € o valor divulgado em data posterior, sendo o pedido de
resgate realizado a prego desconhecido. Os resgates sdo processados com base no valor da UP
correspondente ao dia em que foi iniciado o resgate. Desta forma, a ordem de resgate ser
transmitida sem conhecimento prévio do valor especifico da UP. Este ultimo, sera determinado de
acordo com o estabelecido no Documento Unico do OIC.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacéo
A valorizacao dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o calculo do valor da UP s&o efetuados
de acordo com as normas legalmente estabelecidas.

A valorizagao dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociagdo, incluindo
ETFs com exposigédo aos ativos alternativos mencionados na Politica de Investimento no ponto 1
alinea e) iii, do Documento Unico do OIC sera efetuada de acordo com as seguintes regras:

a) Contam para efeitos de valorizacdo das UP’s para o dia da transagédo as operagdes sobre os
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados transacionados pelo OIC e confirmados até
ao momento de referéncia. As subscricbes e reembolsos recebidos em cada dia (referentes a
pedidos do dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participacéo, para
esse mesmo dia.

b) O valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de
negociagao corresponde ao prego no momento de referéncia nos mercados em que se encontrem
admitidos a negociagao, determinado pela ultima cotagdo no momento de referéncia.

¢) Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos s&o normalmente
transacionados pela Sociedade Gestora.

d) Nos casos em que ndo existe cotacdo para o dia que se esta a calcular o valor das UP’s, ou ndo
podendo esta cotacio ser utilizada, utilizar-se-a a ultima cotagcédo de fecho conhecida e que possa
ser utilizada, desde que esta diga respeito a um dia que anteceda ao dia de calculo em no maximo
15 dias.

e) Nos casos em que os pregos praticados em plataforma de negociagao nao sejam considerados
representativos, sdo aplicados os pregos resultantes da aplicagao de critérios definidos na alinea f)
sujeitos a autorizagao da CMVM no que respeita a instrumentos financeiros nao representativos de
divida
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f) Os instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociagdo que ndo sejam
transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a instrumentos
financeiros ndo negociados em plataforma de negociacao para efeitos de valorizagao.

g) Caso os pregos praticados em plataforma de negociagdo ndo sejam considerados
representativos, sao aplicados os precgos resultantes da aplicagéo dos critérios os referidos na alinea
a) abaixo, desde que previamente comunicado a CMVM quando se trate de instrumentos financeiros
nao representativos de divida.

h) Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestao considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:
i. Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito
e de taxa de juro, reduzido;
ii. A detengao dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso
esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam
vendidos e liquidados pelo seu justo valor;
iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o
valor de mercado néo é superior a 0.5%.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serao avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operagéo nos termos do disposto na alinea anterior.

A valorizagédo dos instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociagcéo sera
efetuada de acordo com as seguintes regras:

a) A valorizagao de instrumentos financeiros que ndo sejam negociados em plataforma de
negociagao ou cujos precos nao sejam considerados representativos, sera feita considerando todas
as informagdes pertinentes sobre o emitente, as condicdes de mercado vigentes no momento de
referéncia da valorizacdo e tendo em conta o justo valor destes instrumentos. Para o efeito, a
Sociedade Gestora deve adotar os seguintes critérios:
i. O valor médio das ofertas firmes de compra e venda; ou
ii. se ndo for possivel obté-lo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através
de entidades especializadas, caso estas se encontrem a operar em condigdes normais de
mercado, designadamente tendo em vista a transag&o do respetivo instrumento financeiro; ou
iii. Se nao estiverem reunidas as condig¢des referidas na alinea anterior, o valor médio das ofertas
de compra difundidas através de entidades especializadas; ou
iv. Para efeitos do disposto nas alineas anteriores, s6 séo elegiveis i) as ofertas firmes de compra
provenientes de entidades que ndo se encontrem em relagcdo de controlo ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliérios e ii) as
médias n&o incluam valores resultantes de ofertas difundidas por entidades nas condigées
referidas no ponto anterior e cujos critérios de ponderacéo sejam conhecidos.
v. No caso de néo ser possivel aplicar alguma das alineas anteriores, serao utilizados modelos
tedricos de valorizagdo que a Sociedade Gestora considere adequados tendo em conta as
caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes e utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando que os pressupostos utilizados na valorizagdo tém aderéncia
a valores de mercado.
vi. A avaliagdo referida na alinea anterior pode ser realizada por entidade subcontratada
devendo, neste caso, a Sociedade Gestora examinar periodicamente os pressupostos dos
modelos de avaliagao.

b) Os critérios de avaliacao relativos a participagdes em sociedades nao cotadas sdo os seguintes:
i. Valor de aquisicao, até 12 meses apds a data de aquisigéo;
ii. Transagbes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos 12 meses face ao momento da
avaliacao;
iii. Multiplos de sociedades comparaveis, designadamente em termos de sector de atividade,
dimenséo e rendibilidade;
iv. Fluxos de caixa descontados; ou
v. Outros internacionalmente reconhecidos, em situagbes excecionais e devidamente
fundamentadas por escrito.
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c) Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida ndo negociados em plataforma de
negociagao, sao avaliados de acordo com o critério previsto na subalinea iv. da alinea b) anterior,
tendo em consideracao:
i. Os prazos definidos contratualmente;
ii. Os reembolsos de capital e as amortizagbes previstos;
iii. A taxa de juro efetiva apurada tendo em consideragao as taxas de juro de mercado € o risco
de crédito do mutuario vigentes a data ou a taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse
concedido na data da avaliagao.

d) Em situagbes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagdo dos ativos
referidos no nimero anterior pode ser realizada de acordo com o critério do custo de aquisi¢ao,
tendo em consideracao:

i. A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida foram

mensurados no reconhecimento inicial;

ii. Os reembolsos de capital e as amortizagdes acumuladas;

iii. As quantias incobraveis;

iv. As situagdes que possam ter um impacto material no valor; e

v. A expectativa de realizagao.

e) O direito e a obrigacao de transacionar determinado ativo numa data futura (contrato a prazo) sao
avaliados e reconhecidos patrimonialmente de acordo com os critérios previstos na alinea b).

f) A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo se instrumentos financeiros ndo
negociados em plataforma de negociagéo néo dista mais de 15 dias da data de calculo do valor das
UP.

g) Em derrogagéo do disposto na alinea anterior, as UP de OIC, incluindo ETFs com exposi¢do aos
ativos alternativos mencionados na Politica de Investimento no ponto 1 alinea e) iii do Documento
Unico, sdo avaliadas ao Gltimo valor divulgado ao mercado pela respetiva sociedade gestora, desde
que a data de divulgagdo do mesmo:
i. Nao diste mais de trés meses da data de referéncia; ou
ii. Distando mais de trés meses da data de referéncia, os documentos constitutivos prevejam
essa possibilidade atendendo as especificidades do OIC em que invista, com fundamento de que
aquele reflete o justo valor.

COMPONENTES DOS RESULTADOS DO OIC

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os proveitos decorrentes das posigcdes
detidas nos mercados a contado e a prazo tém a seguinte decomposicéao:

31-12-2025
Natureza Ganhos de Capital Ganhos com Carécter de Juro Rendimento de o
Mais Valias Mais Valias . Ttulos
. . Soma Juros vencidos  Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERACOES "A VISTA"
Obrigagdes 1.037.120 1.037.120 741.453 - 741.453
Unidades de participacéo 9.108.618 - 9.108.618 - - 92617 92617
Depdsitos - - - 2572 3.342 - 5914
Cambiais - 282.808 282.808 - - - -
10.145.738 282.808 10.428.546 2572 744.795 92.617 839.984
31-12-2024
Natureza Ganhos de Capital Ganhos com Carécter de Juro Rendimento de coma
Mais Va"E.‘S Mais \_.’ahas Soma Juros vencidos  Juros decorridos Titulas
Potenciais Efetivas
OPERAGOES "A VISTA"

Obrigagdes 34.283 - 34.283 1.857 1.857
Unidades de participagéo 74535 7 74542 - - - -
Depositos - - 79 - 79
108.818 7 108.825 79 1.857 - 1.936
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os custos decorrentes das posi¢oes
detidas nos mercados a contado e a prazo, bem como as comissdes suportadas pelo OIC tém a
seguinte decomposicao:

31-12-2025
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e .
. . Soma L a Jures decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes

OPERACOES "A VISTA"
Obrigacdes 1.145.823 - 1.145.823 - - -
Unidades de participagéo 8.435.577 - 8.435.577 - - -
Cambiais - 309.491 309.491 - - -

COMISSOES
De Gestdo - - - 436.358 - 436.358
De Deposito - - - 29.482 - 29.482
Da Carteira de Titulos - - - 17.644 - 17.644
De Supervisido - - - 9.910 - 9.910
Outras Comissdes - - - 75.566 - 75.566
9.581.400 309.491 9.890.891 568.960 - 568.960
31-12-2024
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e .
. . Soma oo Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes

OPERACOES "A VISTA"
Obrigaces 35.605 - 35.605 - - -
Unidades de participacéo 54.671 - 54.671 - - -

COMISSOES

De Gestéo - - - 2.078 - 2.078
De Depdsito - - - 101 - 101
Da Carteira de Titulos - - - 306 - 306
De Supervisdo - - - 600 - 600
90.276 - 90.276 3.085 - 3.085

9. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos suportados pelo OIC durante os exercicios de 2025 e de 2024 foram os seguintes:

31-12-2025 31-12-2024
Impostos indiretos
Pagos em Portugal
Imposto do selo 36.609 173
36.609 173
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A 31 de dezembro de 2025, o OIC detinha os seguintes valores em moeda estrangeira:

31-12-2025
L A Prazo I
Moedas A vista - Total a Prazo  Posi¢éo Global
Futuros Forward Opcoes
usD 3.191.094 - - - 3.191.094
Contravalor € 2.715.621 - - - 2.715.621

Naquela data, nao existiam operacdes de cobertura de risco cambial em aberto.

A 31 de dezembro de 2024 nao existia exposigao a risco cambial.

12.  EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

A 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o total de ativos de taxa de juro fixa detidos diretamente pelo
OIC, bem como os de instrumentos financeiros derivados sobre operagdes de taxa de juro,

decompdem-se pelos seguintes prazos residuais até a maturidade:

31-12-2025
Maturidades Montante em Extrapatrimoniais _ Saldo
Carteira (€) Swaps Futuros Opcdes
de0a1ano 399.892 - - - 399.892
de 1 a3 anos - - - - -
de 3a5anos - - - - -
de 5a7 anos 7.402.127 - - - 7.402.127
mais de 7 anos - - - - -
7.802.019 - - - 7.802.019
31-12-2024
Extrapatri iai
Maturidades Monta.ntle em apatrimoniais . Saldo
Carteira (€) Swaps Futuros Opgdes
de 0a1ano 98.928 - - - 98.928
de 1a 3 anos - - - - _
de 3a 5 anos - - - - -
de 5a 7 anos - - - - _
mais de 7 anos - - - - _
98.928 - - - 98.928
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15.  CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
apresentavam o seguinte detalhe:

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do OIC relativa ao periodo de referéncia.

31-12-2025
Categoria A Categoria AS Categoria B Categoria D
Valor % VLGF * Valor % VLGF * Valor % VLGF * Valor % VLGF *
Comisséo de Gestao 290.495 1,5013% 4629 0,1850% 7.336 2,0031% 133.897 1,6063%
Comisséo de Depodsito 18.671 0,0965% 2415 0,0965% 353 0,0965% 8.043 0,0965%
Taxa de Superviséo 6.276 0,0324% 812 0,0324% 119 0,0324% 2.704 0,0324%
Imposto do Selo - Verba 29 9.698 0,0501% 1.254 0,0501% 184 0,0501% 4178 0,0501%
Outros Custos Correntes 6.599 0,0341% 853 0,0341% 125 0,0341% 2843 0,0341%
331.738 9.963 8.117 151.664
Valor Médio Global do OIC 19.349.550 2502.657 366.251 8.335.524
Taxa Encar. Correntes (TEC) 1,7144% 0,3981% 2,2162% 1,8195%
31-12-2024
Categoria A Categoria AS Categoria B Categoria D
Valor % VLGF * Valor % VLGF * Valor % VLGF * Valor % VLGF *
Comisso de Gestdo 1.705 0,3839% - - 424 0,2811% - -
Comisséao de Deposito 77 0,0174% - - 26 0,0174% - -
Taxa de Superviséo 448 0,1008% - - 152 0,1008% - -
Imposto do Selo - Verba 29 64 0,0144% - - 22 0,0144% - -
Outros Custos Correntes 627 0,1412% - - 213 0,1412% - -
2921 - 837
Valor Médio Global do OIC 444113 - 150.872
Taxa Encar. Correntes (TEC) 06577% - 0,5549%

A taxa de encargos correntes n&o inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissao
de gestdo; (ii) custos de transagdo nao associados a aquisi¢do, resgate ou transferéncia de
unidades de participacdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detengédo de
instrumentos financeiros derivados.

Adicionalmente, o célculo da taxa de encargos correntes ndo teve em consideracdo taxas de

encargos correntes dos fundos em que o OIC investe, uma vez que a politica de investimento ndo
prevé investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos.
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17. OUTROS

Terceiros — Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Terceiros - Passivo
Comissdes a pagar

Entidade Gestora 103.952 2.162
Entidade Depositaria 16.577 105
Qutras Entidades 2.037 400
122.566 2.667

QOutras Contas de Credores

Estado e Outros Entes Plblicos

Imposto do Selo 3.308 86
3.308 86
125.874 2.753

Acréscimos e diferimentos - Ativo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Acréscimos e Diferimentos - Ativo
Acréscimos de Proveitos
De disponibilidade
De depésitos a prazo 3.342 -
Da carteira de titulos
Obrigagdes diversas 939.774 7.687
943.116 7.687

Acréscimos e diferimentos — Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Acréscimos e Diferimentos - Passivo
Acréscimos de custos
Qutros acréscimos de custos 4,364 -
Contas transitoria
Unidades de Participac&o a emitir (subscri¢cdes) - 50.000
4,364 50.000
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragOes financeiras anexas do 3 CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de
Investimento Alternativo Aberto (0 “OIC”), gerido pela 3 Comma Capital, Sociedade de Capital de Risco
(“Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total
de 78.044.500 euros e um total de capital do OIC de 77.914.262 euros, incluindo um resultado liquido de
827.027 euros), a demonstragdo dos resultados, e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao periodo
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do 3 CC Portugal Golden Income Fund, Fundo de
Investimento Alternativo Aberto, gerido pela 3 Comma Capital, Sociedade de Capital de Risco em 31 de
dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
Investimento Coletivo.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora e do Orgdo de Fiscalizagdo da Entidade
Gestora pelas demonstracdes financeiras

O 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

- preparagdo de demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo;

- elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

Telefone: +351 213 182 720 | Email: info@pkf.pt | www.pkf.pt
PKF & Associados, SROC, Lda. | Avenida 5 de Outubro n2 124 72 | 1050-061 Lisboa | Contribuinte n.2 504 046 683 |
Capital Social €47.500 | Inscrita na OROC sob 0 n.2 152 e na CMVM sob 0 n.2 20161462

A PKF & Associados, SROC, Lda. é membro da PKF International Limited, uma rede de sociedades legalmente independentes, a qual n3o aceita
quaisquer responsabilidades pelos atos ou omissdes de qualquer sociedade ou sociedades membro.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria previstas no n.2 5 do artigo
27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza o Regime de Gestdo de Ativos.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informacdo nele constante é coerente com as demonstracgoes financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre o OIC, ndo identificAmos incorrecGes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.2 5 do artigo 27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza
o Regime de Gestao de Ativos

Nos termos do n.2 5 do artigo 27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestdo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avalia¢do dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada ndo identificamos situa¢Ges materiais a relatar.

Lisboa, 6 de margo de 2026
: rj,: c E/<_%__~___, )

PKF & Associados, SROC, Lda.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Representada por

José de Sousa Santos (ROC n.2 804 / CMVM n.2 20160434)
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- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

~ avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgdo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e
divulgacao da informacdo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢6es materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguran¢a mas nao é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢dao material quando
exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para
a nossa opiniao. O risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do que o risco
de ndo detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacdo, omissGes intencionais, falsas declaracGes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora do OIC;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar davidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagGes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a
nossa opinidao. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condicGes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

~ avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstragbes financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transacbes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag¢ao apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governagdo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o érgdo de
fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendério planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificado durante a auditoria.
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