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RELATORIO DE GESTAO



NOTA INTRODUTORIA

O presente relatorio refere-se ao periodo de 01 de Janeiro de 2025 a 31 de Dezembro de 2025, do
Fundo "3CC Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto” doravante designado
por “Global Crypto Fund”.

O Fundoiniciou a actividade a 11 de Abrilde 2024 como Fundo de Investimento Alternativo Aberto.

A partir de 11 de Abril de 2024, passou a estar disponivel para comercializagao a Categoria A de
Unidades de Participacao, tendo sido constituida a 11 de Abril de 2024.

A Categoria B de Unidades de Participacado deste Fundo esta disponivel para comercializagao
desde 23 de Abril de 2024, tendo sido constituida a 23 de Abril de 2024.



SINTESE DE EVOLUCAO
DOS MERCADOS



SINTESE DE EVOLUGAO DOS MERCADOS

O ano de 2025 caracterizou-se por uma transicao progressiva do regime macroeconémico
restritivo do periodo pds-pandemia para um enquadramento mais equilibrado, ainda que marcado
por episédios de volatilidade associados a factores politicos e geopoliticos. Apds o forte
ajustamento monetario dos anos anteriores, justificado por taxas de inflagcdo elevadas, os
principais bancos centrais conseguiram conduzir a economia global para uma desaceleragao
ordenada, evitando umarecessao e permitindo a normalizagdo gradual das condi¢des financeiras.

Nos Estados Unidos, a economia manteve uma trajetdria de crescimento moderado, com o PIB a
expandir-se em torno de 2%, refletindo um claro processo de soft landing. A inflagdo continuou a
convergir para niveis mais proximos da meta da Reserva Federal, com os principais indicadores de
inflacdo a estabilizarem-se no intervalo de 2,5%-3% ao longo do ano. Este enquadramento
permitiu a FED iniciar um ciclo gradual de cortes nas taxas de juro, reduzindo a Fed Funds Rate em
75 pontos base na segunda metade do ano de 2025. Ainda assim, a FED manteve uma postura
prudente, sublinhando repetidamente a necessidade de preservar condicdes financeiras
compativeis com a estabilidade de precos, num contexto de mercado laboral resiliente.

O momento-chave do ano ocorreu logo no inicio de abril, quando o anuncio de tarifas reciprocas
da Administracao Trump provocou um aumento abrupto da volatilidade nos mercados globais. O
que inicialmente foi interpretado como um risco negativo para o crescimento, revelou-se na
pratica, parte de uma abordagem econémica mais abrangente e sofisticada, assente em trés
pilares: a utilizacao das tarifas como instrumento fiscal e de negociagao estratégica, a contencao
dos precos da energia como forma de mitigar pressodes inflacionistas e preservar o poder de
compra, e a criacao de espaco para uma politica monetaria menos restritiva, com o objetivo de
restaurar a acessibilidade financeira para familias e empresas. Este enquadramento contribuiu
para uma inflexdo clara nos mercados no final do segundo trimestre, com os ativos de risco a
recuperarem de forma expressiva apds 0s minimos registados em abril. As acdes globais
beneficiaram de uma melhoria das expectativas de crescimento nominal e de resultados
empresariais resilientes, sobretudo nos EUA, enquanto os mercados obrigacionistas estiveram
suportados pela reducao gradual das taxas de juro diretoras.



Deste lado do Atlantico, a atividade econdmica permaneceu mais fragil, com um crescimento na
zona euro em torno de 1,4% em 2025, mesmo com uma politica monetaria bastante menos
restritiva que nos EUA. O Banco Central Europeu prosseguiu o seu ciclo de reducao das taxas
diretoras na primeira metade do ano para os 2% atuais, acompanhando a desaceleragio da
inflacdo para niveis préximos dos 2% e a debilidade do crescimento, sobretudo nas maiores
economias da zona euro. Este movimento contribuiu para uma compressao gradual das yields
soberanas e corporativas, criando um enquadramento mais favoravel para os mercados
obrigacionistas e de crédito europeus, em particular no segmento investment-grade.

Os mercados accionistas registaram uma evolugao mais heterogénea em 2025. Apés os fortes
ganhos acumulados em 2023 e 2024 com desempenhos acima de 20%, os indices norte-
americanos atravessaram periodos de maior volatilidade, refletindo valorizagdes exigentes,
tensdes geopoliticas e um aumento da incerteza em torno da politica comercial dos Estados
Unidos, nomeadamente apds anuncios da Administragdo Trump relacionados com tarifas
aduaneiras e comércio internacional. Ainda assim, o enquadramento fundamental manteve-se
robusto, sustentado por uma dindmica excecional de resultados empresariais. Os lucros
operacionais do S&P 500 permaneceram em trajetéria de forte crescimento, com um aumento
estimado de cerca de 13% em 2025 (praticamente o dobro da média histérica desde 1989) e com
as margens de lucro a atingirem 13,6% no terceiro trimestre de 2025, o nivel mais elevado ja
registado. Neste contexto, o S&P 500 encerrou 0 ano com uma valorizagao sélida de 16% em
moeda local, mas sem expressdao em euros, evidenciando a resiliéncia do mercado norte-
americano. Em paralelo, observou-se maior disperséo de retornos entre regides e setores, com
uma rotacgdo gradual para mercados fora dos Estados Unidos, refletida na performance relativa
das acdes europeias e de mercados emergentes ao longo do ano face aos mercados norte-
americanos em fungao da forte desvalorizacdo de cerca de 10% do indice do délar norte-
americano.

No universo das commaodities, 2025 destacou-se como um ano particularmente favoravel para os
metais preciosos e industriais, contrastando com a evolucdo notoriamente mais fraca do
complexo energético. O ouro voltou a afirmar-se como um activo de referéncia, beneficiando de
um enquadramento de taxas reais menos restritivo, da persisténcia de riscos geopoliticos e de
uma procura continua por parte dos bancos centrais num contexto de diversificacao de reservas
e crescente desconfianca em relagcao a ativos financeiros tradicionais como o délar norte-
americano.



Ao longo do exercicio, o ouro registou uma valorizacao de aproximadamente 67% em ddlares e de
cerca de 45% em euros, assinalando mais de 50 novos maximos histéricos ao longo do ano. O
metal precioso ultrapassou a marca dos 4.500 délares por onga (3.900 euros), posicionando 2025
como um dos anos mais expressivos de sempre em termos de desempenho para o ouro.

Do lado oposto do espectro, 0 mercado petrolifero manteve uma trajetdria descendente ao longo
do ano, refletindo um cenario persistente de excesso de oferta a nivel global. O preco médio do
Brent situou-se nos 69 délares por barril, o nivel mais baixo desde 2020, enquanto o WTI negociou
frequentemente abaixo dos 60 ddlares por barril, apesar de episédios pontuais de suporte nos
precos decorrentes de tensdes geopoliticas. A incapacidade da procura global de absorver o
excedente de produgao resultou num aumento significativo dos niveis de inventario, pressionando
as cotacdes ao longo do ano.

De forma mais ampla, o desempenho das commodities em 2025 foi marcado por movimentos
simultaneos pouco usuais historicamente. A prata valorizou cerca de 128% e o cobre registou uma
subida proxima de 35%, sinalizando uma ruptura nas correlagdes histéricas tradicionais e uma
deslocacdao de capital para ativos tangiveis, num contexto de crescente incerteza
macroeconodmica e financeira. Este desempenho confirmou o papel do ouro como instrumento de
protecao e diversificagao em portefélios multiativos, em linha com a abordagem de longo prazo
adotada pela 3 Comma Capital.

Os ativos digitais atravessaram 2025 num contexto de elevada volatilidade, mas com sinais claros
de maturacgéao e integracao institucional. A Bitcoin ultrapassou o marco dos 100.000 délares no
inicio do ano, atingindo um pico préximo de 126.000 ddlares em outubro, antes de corrigir no
ultimo trimestre e encerrar o ano com uma rentabilidade negativa de -6% em termos homologos.
Esta trajetdria refletiu a crescente sensibilidade dos ativos digitais a fatores macroecondémicos,
ciclos de liquidez e movimentos de realizagdao de mais-valias. Em paralelo, 2025 assinalou uma
mudanca estrutural relevante no ecossistema, com a adoc¢éo institucional a assumir um papel
central. Os ETFs spot de Bitcoin registaram cerca de 22 mil milhdes de ddlares em entradas
liguidas ao longo do ano, acumulando aproximadamente 57 mil milh6es de ddélares desde o
lancamento em 2024, enquanto a capitalizagdo total do mercado ultrapassou, pela primeira vez,
os 4 trilibes de dolares. A tokenizagcdo de ativos reais (RWAs) acelerou significativamente,
superando 35 mil milhdes de ddlares, e as stablecoins consolidaram-se como infraestrutura para
pagamentos e liquidagao financeira, com o volume transacionado a aproximar-se de 33 trilides de
ddlares, com USDC a captar 18 trilides de dolares do volume total negociado e USDT 13 trilides
de délares. Em conjunto, estes desenvolvimentos confirmaram 2025 como um ano de afirmacao,
no qual os ativos digitais reforcaram a sua relevancia no sistema financeiro global, ainda que
mantendo niveis de volatilidade elevados, caracteristicos de uma classe de ativos emergente.
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O mercado cambial também ficou marcado por niveis historicamente elevados de volatilidade e
por um desempenho particularmente fraco do délar norte-americano. O indice do délar registou
uma desvalorizagio anual de 10% contra as principais moedas, a mais acentuada desde 2017.
Esta correcao refletiu sobretudo o inicio do ciclo de cortes das taxas pela Reserva Federal, o
abrandamento do crescimento econémico nos Estados Unidos, um aumento significativo da
incerteza associada a politica econémica e comercial norte-americana, incluindo a introducao de
tarifas e a guerra comercial, mas sobretudo um processo de diversificacdo de reservas dos bancos
centrais em detrimento do ddélar norte-americano. Neste contexto, a narrativa do
“excepcionalismo norte-americano” perdeu forga, 8 medida que o crescimento econémico se
tornou mais equilibrado a nivel global, favorecendo uma valorizacdo generalizada de varias
moedas face ao doélar. Entre as principais divisas, o euro destacou-se como uma das moedas com
melhor desempenho do ano, registando uma apreciacao de cerca de 13% face ao USD e atingindo,
em setembro, cerca de 1,19, o nivel mais elevado dos ultimos quatro anos. A libra esterlina
valorizou, em média, cerca de 7%, apoiada por diferenciais de rendimento relativamente
favoraveis. Em contraste, o iene japonés manteve-se surpreendentemente fraco ao longo do ano,
apesar de duas subidas das taxas de juro pelo Banco do Japao, que elevaram a taxa diretora para
0,75%, o nivel mais elevado desde 1995.

No setor do capital de risco, 2025 manteve um enquadramento exigente, embora com sinais
graduais de estabilizacdo face aos anos anteriores. Apesar de persistirem dificuldades na
concretizacao de estratégias de saida num contexto de mercados de capitais ainda seletivos e de
avaliagcbes mais disciplinadas, observou-se uma retoma gradual da atividade em fases iniciais,
suportada por valorizagdes mais racionais. O volume global de investimento permaneceu abaixo
dos maximos do ciclo anterior, mas a qualidade média dos projetos financiados melhorou, com
foco crescente em modelos de negdcio geradores de receita e eficiéncia operacional. Setores
como tecnologia financeira, infraestruturas digitais, inteligéncia artificial, energia e solugdes
associadas a tokenizacdo e aos ativos digitais continuaram a atrair capital, refletindo uma
reorientacdo estratégica do capital de risco para projetos com fundamentos robustos e maior
visibilidade na criacao de valor na era digital.

A economia portuguesa apresentou um desempenho relativamente forte em 2025, mesmo num
contexto externo marcado por incertezas e tensées comerciais elevadas. A atividade econémica
expandiu-se em torno de 2% em termos homadlogos, acima da média da zona euro, refletindo um
contributo positivo da procura interna, da dinamizagdo do turismo e da execugao dos fundos
europeus, que suportaram o consumo e o investimento privados. Esta evolugao esteve também
associada a um mercado de trabalho robusto, com o0 emprego a crescer mais rapidamente do que
a populacao ativa.
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A taxa de desemprego situou-se a volta de 6%, proxima de minimos histéricos, o que contribuiu
para uma dinamizacgao do rendimento disponivel e da procura interna ao longo do ano. A inflagao
em Portugal manteve-se sob controlo em 2025, com o indice de precos no consumidor (IPC) a
recuar para cerca de 2,2%, alinhando-se com as tendéncias observadas na Unido Europeia e
refletindo uma normalizagéo gradual dos precos.

O saldo externo continuou a beneficiar de um excedente na balanca de transagodes correntes
suportado pelo desempenho dos servigos, nomeadamente do sector do turismo. O excedente
externo atingiu 9,3 mil milhdes de euros em 2024, correspondendo a 3,3% do PIB, o valor mais
elevado desde 1953. Em 2025, apesar do excedente acumulado até novembro se situar abaixo do
observado no periodo homélogo, manteve-se num patamar historicamente elevado, constituindo
0 segundo maior valor registado desde 1996. Apesar da manutencao de alguma pressao sobre o
investimento privado, decorrente ainda de custos de financiamento acumulados dos anos
anteriores, Portugal continuou a destacar-se pela evolucao favoravel das finangas publicas, com
o racio da divida publica a prosseguir uma trajetéria descendente, aproximando-se de 90% do PIB,
reforcando a percepcéo de sustentabilidade orcamental. Paralelamente, Portugal foi destacado
por publicagdes internacionais como uma das economias europeias com melhor desempenhoem
2025, combinando crescimento econdémico, inflagao controlada e evolugao positiva do mercado
acionista nacional. A performance do PSI em 2025 foi excepcionalmente positiva, com uma
valorizacao anual préxima de 30%, o melhor desempenho desde 2009.

Em sintese, 2025 foi um ano de normalizagao gradual, caracterizado por um equilibrio delicado
entre crescimento moderado, inflagdo mais contida e politicas monetdrias menos restritivas. Os
mercados financeiros navegaram um contexto exigente, mas globalmente construtivo, em que a
diversificagdo, a qualidade dos ativos e a disciplina na gestdo derisco se revelaram determinantes.
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PRINCIPAIS EVENTOS

Alteracao do Regulamento de Gestao do Fundo, com efeitos a partir de 1 de abril de 2025.

Esta alteracao incluiu a eliminagdo do benchmark “CF Ultra Cap 5”, implicando a supressao da
comissao de performance prevista, bem como a alteragao da fonte de precos de referéncia para
efeitos de valorizagdo das unidades de participacao, passando esta a ser a Bloomberg. Esta
revisdo teve como finalidade reduzir os custos operacionais, aumentar a flexibilidade na selegcao
dos ativos digitais mais relevantes numa légica de capitalizagdo de mercado e reforcar a
capacidade de adaptacao a um setor caracterizado por rapida evolugao.
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DESEMPENHO DO FUNDO

O 3CC Global Crypto Fund, FIAA, é um fundo de investimento alternativo aberto, concebido e
gerido pela 3 Comma Capital, com liquidez diaria, especializado em ativos digitais. O seu objetivo
consiste na maximizacao do retorno para os investidores através de uma gestao activa e
estratégica da carteira, complementada pela geracao de rendimento adicional mediante a
implementacao de estratégias de staking. Com uma alocag¢ao predominantemente concentrada
em Bitcoin e Ethereum, o Fundo procura captar o potencial de valorizagdo inerente a esta classe
emergente de ativos, mantendo uma abordagem disciplinada na gestao do risco e da volatilidade.
Destinado a investidores profissionais, 0 3CC Global Crypto Fund constitui um veiculo regulado,
inovador e sofisticado que permite ganhar exposicdo aos principais ativos digitais por
capitalizagdo de mercado. A estratégia assenta numa monitorizagao continua do mercado e numa
analise regular pelo Comité de Investimento, assegurando um controlo rigoroso da volatilidade e
uma avaliacao permanente do risco. Operando exclusivamente como um fundo de capitalizacao,
o Global Crypto Fund nao realiza distribuicoes de rendimentos, mantendo uma politica de
alocacéao orientada para a valorizacdo a longo prazo, reinvestindo integralmente os resultados
gerados com vista a valorizagao sustentada das unidades de participagao.

O Fundo iniciou a sua atividade a 11 de abril de 2024, com a primeira subscricao na Categoria A,
tendo a Categoria B sido lancada a 22 de abril de 2024. Ambas as categorias foram emitidas com
um valor inicial de €1.000,00 por unidade de participacéao.

A 31 de dezembro de 2025, o valor da unidade de participagao da Categoria A era de €972,44, com
3.332 unidades em circulagao, enquanto a Categoria B apresentava um valor de €1.018,45, com
12,61 unidades em circulacao. No exercicio de 2025, a rentabilidade anual situou-se em -22,57%
na Categoria A e em -22,95% na Categoria B, refletindo a correcdo acentuada observada no ultimo
trimestre do ano, apds um periodo de maximos histéricos, num contexto de ajustamento das
condicoes globais de liquidez, reavaliacao do prémio de risco e maior sensibilidade dos ativos de
risco a fatores macroecondmicos.

A analise dos impactos por ativo no exercicio evidencia que a performance do fundo foi
amplamente explicada pelo desempenho dos principais componentes da carteira. A Bitcoin
representou um impacto negativo de -12,75% enquanto Ethereum contribuiu com -4,25%,
mantendo a sensibilidade estrutural a movimentos de liquidez e a dindmicas de rotacéo sectorial
no ecossistema de ativos digitais. A Solana apresentou um contributo de -1,65%, enquanto as
posi¢cdes em AAVE e Uniswap registaram impactos de -1,00% e -0,73%, respectivamente.

Desde o langamento, a rentabilidade acumulada situou-se em -2,76% para a CategoriaA e 1,84%
para a Categoria B. As estratégias de staking implementadas ao longo do ano continuaram a
contribuir para a geracdo de rendimento adicional, mitigando parcialmente o impacto da
volatilidade sobre a valorizagao das unidades de participagao e reforgando a eficiéncia global da
carteira.
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Em termos de ativos sob gestao, o Fundo registou uma evolugcao muito expressiva ao longo do
exercicio. A 31 de dezembro de 2024, o patriménio ascendia a €713.888,02, tendo encerrado o
ano de 2025 com €3.256.280,49 em ativos sob gestdo, evidenciando a consolidagcdo do
posicionamento do Fundo no segmento de ativos digitais e o refor¢o da confianga dos investidores
na estratégia de gestao activa, apesar do contexto de mercado particularmente desafiante.

No decurso de 2025, a Sociedade Gestora promoveu uma alteracao relevante ao Regulamento de
Gestao do Fundo, com efeitos a partir de 1 de abril de 2025. A modificacao incluiu a eliminagdo do
benchmark “CF Ultra Cap 5”, implicando a supressao da comissao de performance prevista, bem
como a alteracao da fonte de precos de referéncia para efeitos de valorizacdo das unidades de
participacdo, passando esta a ser a Bloomberg. Esta revisdo teve como finalidade reduzir os
custos operacionais, aumentar a flexibilidade na sele¢do dos ativos digitais mais relevantes numa
légica de capitalizagcdo de mercado e reforgar a capacidade de adaptagao a um setor
caracterizado por rapida evolugdo. A alteragdo nao determinou mudangas imediatas na
composig¢ao da carteira, uma vez que esta ja se encontrava alinhada com a nova politica de
investimento, mas permitiu uma gestao mais eficiente, transparente e orientada aos interesses
dos participantes. Nos termos legalmente aplicaveis, foi assegurado aos investidores o direito de
resgate das unidades de participagdo de que fossem titulares a data, sem encargos ou
penalizagbes a partir da data de entrada em vigor das alteracdes.

O desempenho do 3CC Global Crypto Fund em 2025 deve ser contextualizado na dindmica dos
principais componentes que integram a sua carteira, num exercicio caracterizado por forte
volatilidade, fases de entusiasmo institucional seguidas de ajustamentos expressivos e um
enquadramento macroecondmico progressivamente mais exigente ao longo do segundo
semestre. A Bitcoin (BTC) iniciou o exercicio em torno dos 94.000 ddlares (aproximadamente
90.000 euros), alcangando um novo maximo histérico superior a 126.000 délares (cerca de
108.000 euros) no més de outubro. Contudo, encerrou o ano proximo dos 88.000 dolares
(aproximadamente 75.000 euros), 0 que correspondeu a uma variagao anual negativa de cerca de
-6% em dolares e de -17% em euros. Esta diferenga refletiu sobretudo a significativa
desvalorizacao do doélar face ao euro ao longo do periodo, tendo 2025 representado o primeiro ano
de correc¢ao do ativo desde 2022.

Ethereum (ETH) atravessou um ciclo particularmente volatil. Apés um inicio de ano pressionado,
com minimos proximos de 1.400 délares em abril (cerca de 1.300 euros), beneficiou de forte
recuperacao no terceiro trimestre, impulsionado por um optimismo em torno do langamento de
novos ETFs e por upgrades técnicos relevantes. O ativo atingiu maximos préximos de 5.000
délares em agosto (~4.200 euros), antes de corrigir significativamente na fase final do ano,
encerrando nos 3.000 délares (~2.600 euros).

Solana (SOL) destacou-se como um dos protocolos com maior dinamismo operacional. O ativo
registou um retorno anual negativo de aproximadamente -36% em délares e de cerca de -43% em
euros, refletindo ndo apenas a corregao observada na segunda metade do exercicio, mas também
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o impacto da acentuada desvalorizagao do dolar norte-americano face ao euro ao longo do ano.
Este desempenho ocorreu apesar de o ativo ter atingido novos maximos histéricos proximos dos
300 ddlares (cerca de 250 euros) durante o periodo. A rede consolidou-se como uma das
blockchains de maior atividade global, com cerca de 3,2 milhdes de carteiras ativas didrias e 33
mil milhdes de transag¢des acumuladas ao longo de 2025.

O segmento das stablecoins assumiu um papel estrutural na infraestrutura financeira digital ao
longo de 2025, atingindo um novo maximo historico de 300 mil milhdes de délares em
capitalizacdo de mercado. O volume anual de transa¢des alcangcou um recorde de cerca de 33
trilioes de ddlares, representando um crescimento de aproximadamente 72% face ao ano anterior,
impulsionado pela crescente adogao institucional e por maior clareza regulatéria. Apenas no
quarto trimestre de 2025, o volume transacionado ultrapassou 11 trilides de délares, evidenciando
a aceleracao da adopgéao desta infraestrutura como mecanismo de liquidagao e transferéncia de
valor a escala global. Ao nivel dos principais intervenientes, USDC, emitido pela Circle, liderou os
fluxos em bolsas, com cerca de 18 trilides de délares em volume anual, enquanto USDT, emitido
pela Tether, manteve a maior capitalizagao de mercado, préxima de 187 mil milhdes de délares.
Estes niumeros consolidam as stablecoins como componente critica da infraestrutura financeira
digital global, com proje¢des que apontam para volumes anuais superiores a 50 trilioes de délares
até ao final da década.

Paralelamente, a tokenizacéo de ativos registou um crescimento expressivo, alcancando cerca de
30 milmilhdes de ddlares, com instituicoes como JPMorgan e BlackRock a liderarem iniciativas de
integracdo on-chain de instrumentos tradicionais, incluindo titulos do Tesouro e fundos do
mercado monetario. Esta evolucdo reforca a tese de que a tecnologia blockchain estd
progressivamente a transformar ndo apenas activos digitais nativos, mas também segmentos
centrais do sistema financeiro tradicional.

Do ponto de vista tecnoldgico, 2025 marcou a intensificagdo da convergéncia entre Inteligéncia
Artificial e Blockchain. A utilizagdo de agentes autonomos de |A para gestao de liquidez, arbitragem
e execucgao de estratégias on-chain tornou-se mais comum, abrindo caminho a novos modelos
operacionais. O sector de Defi (Decentralized Finance) evoluiu para modelos mais robustos e
alinhados com exigéncias regulatérias, com o valor total on-chain a aproximar-se dos 500 mil
milhdes de ddlares.

No plano regulatério, 2025 representou um ponto claro de inflexdo, caracterizado por maior
clareza legislativa e pela substituicdo progressiva da chamada regulacdo ad-hoc por quadros
normativos formais. Nos Estados Unidos, a aprovacao da Lei GENIUS estabeleceu o primeiro
enquadramento federal para stablecoins, enquanto a Lei CLARITY clarificou as competéncias de
supervisdo entre a SEC e a CFTC. Na Uniado Europeia, o regulamento MiCA entrou em vigor,
uniformizando as regras para emissores e prestadores de servigcos de criptoativos no espaco
comum europeu. Paralelamente, a exploracdo de Moedas Digitais de Bancos Centrais avangou
significativamente, com cerca de 134 paises a desenvolver projetos nesta area.
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Em linha com a estratégia de médio prazo definida, a Sociedade Gestora avancou ao longo de
2025, com os trabalhos preparatérios para o lancamento de uma classe de unidades de
participagao destinada ao segmento de retalho, com o objetivo de alargar o acesso ao Global
Crypto Fund a um universo mais amplo de investidores.

Apesar da volatilidade ciclica observada, 2025 foi marcado por ganhos estruturais em adopc¢ao,
integracao institucional e maturidade regulatdria, criando bases sélidas para o crescimento
sustentavel do sector no médio e longo prazo. Neste enquadramento de crescente
institucionalizagado, consolidagao regulatéria e amadurecimento estrutural do ecossistema, a
Sociedade Gestora entende que o 3CC Global Crypto Fund se encontra estrategicamente
posicionado para beneficiar de ciclos de adocido mais amplos, progressivamente menos
dependentes de dindmicas puramente especulativas de retalho e cada vez mais sustentados por
utilidade real, integracao financeira e procura institucional.

Para 2026, a Sociedade Gestora antecipa que a continuagao do processo de institucionalizagao e
consolidacao regulatdria deva constituir um fator adicional de suporte ao desempenho dos ativos
digitais mais representativos, designadamente Bitcoin e Ethereum, reforcando a convicgéo
estratégica subjacente ao posicionamento do Fundo no universo dos investimentos alternativos.
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ERROS DE VALORIZAGAO

Nada a reportar

EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada a reportar
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Fundo de Investimento Alternativo Aberto

«3CC Global Crypto Fund - Fundo de Investimento Alternativo Aberto»

ELEMENTOS IDENTIFICATIVOS DO FUNDO

Tipo de Fundo:

Data da Constituicao Categoria A:

Data da Constituicao Categoria B:

Sociedade Gestora:
Banco Depositario:
NIF:

Numero de Registo CMVM:

Fundo de Investimento Alternativo Aberto
11 de Abrilde 2024

23 de Abril de 2024

3 Comma Capital SCR, S.A.

N.A.

720019800

1988

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

31/dez/24 31/dez/25
3 CC Global Crypto CATA
Rendibilidade 25,68% -22,58%
Factor de Risco 6 6
3 CC Global Crypto CATB
Rendibilidade 32,27% -22,95%
Factor de Risco 6 6
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POLITICA DE INVESTIMENTO

O Global Crypto Fund é um organismo de investimento coletivo que tem como objetivo
proporcionar aos participantes exposi¢cao a classe de ativos digitais, através do investimento
direto em criptoativos com elevada capitalizacdo de mercado, operando num enquadramento
regulado e supervisionado. O Fundo investe predominantemente em ativos digitais que nao
qualificam como tokens referenciados a ativos nem como tokens de moeda eletrénica, nos termos
do Regulamento (UE) relativo aos Mercados de Criptoativos (MiCA), podendo abranger diferentes
tipologias de criptoativos, incluindo utility tokens.

Para efeitos de gestao de liquidez, o Fundo podera deter, de forma acessdria e instrumental, ativos
digitais cujo valor procure manter referéncia a uma Unica moeda fiduciaria. A detengao destes
ativos nao constitui uma estratégia auténoma de investimento, destinando-se exclusivamente a
gestdo operacional de liquidez.

O Fundo mantém uma alocacao estrutural indicativa de aproximadamente 5% do respetivo Valor
Liquido Global (NAV) em caixa e equivalentes de caixa, com vista a assegurar a adequada
cobertura de pedidos de resgate, encargos correntes e demais responsabilidades financeiras.

O Fundo podera recorrer a instrumentos financeiros derivados, exclusivamente para efeitos de
mitigagcao de risco e/ou gestao eficiente da carteira, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Os investimentos realizados em ativos distintos de ativos digitais encontram-se limitados
geograficamente a Unido Europeia e serdo denominados em Euros.

Atendendo a relevancia estrutural do Bitcoin no universo dos ativos digitais, o Fundo podera
apresentar uma concentragao significativa neste ativo, em linha com a sua representatividade na
capitalizacdo total da classe de ativos.

Sempre que operacionalmente viavel e de acordo com critérios de gestao prudencial, o Fundo
podera participar nos mecanismos de consenso das redes blockchain subjacentes aos ativos
detidos, designadamente através de mecanismos de validagao (incluindo staking ou mecanismos

equivalentes), com o objetivo de geracéo de rendimento adicional.

Os ativos digitais caracterizam-se por negociacao continua, 24 horas por dia, 7 dias por semana,
fator que contribui para a sua liquidez estrutural.

O Fundo nao procede a cobertura do risco cambial associado aos ativos detidos.
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EVOLUCAO DAS COTAGOES

3CC Global Crypto vs Comparables

= 3CC Glohal Crypto BTC == ETH = SOL

100.00%

50.00%

-50.00%

-100.00%

1-Jul-2024 1-Jan-2025 1-Jul-2025 1-Jan-2026

Para as rendibilidades apresentadas sao consideradas as cotacoes de fecho didrias referentes ao
periodo. A rendibilidade apresentada inclui comissdes de subscricao e resgate.

Estas comissdes sdo cobradas de acordo com o estabelecido no prospeto, designadamente:

e Comissao de Subscricao: 0%
e Comissao de Resgate: 0% caso o investimento inicial tenha sido feito ha mais de 6 meses,

e 1.5% caso o investimento inicial tenha sido feito ha menos de 6 meses.

As rendibilidades apresentadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, sendo que o valor das unidades de participacao pode flutuar em funcéo do
nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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EVOLUGAO DO VLGF, NUMERO DE UP’S E DO VALOR UNITARIO DA UP

EVOLUCAO DO NUMERO DE UP'S E VALOR UNITARIO DA UP

3 CC GLOBAL CRYPTO FUND CATA 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patriménio 578111€ 3240169¢€ 2662058 €
Numero de UP's em Circulagao 460 3332,01 2872
Valor Unitario UP (Euros) 1256 € 972,44 € -22,58%
3 CC GLOBAL CRYPTO FUND CATB 31/12/2024 31/12/2025 VAR
Valor Liquido Global do Patriménio 132172€ 12844 € -119328€
Numero de UP's em Circulagao 100 13 -87
Valor Unitario UP (Euros) 1322¢€ 1018¢€ -22,95%

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nao foram realizadas operagcdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no

decorrer do exercicio de 2025.

NOTA FINAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

As Demonstragoes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, do 3CC

Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto, foram aprovadas pelo Conselho

de Administracao, da 3 Comma Capital, SCR, S.A., no dia 02 de marco de 2026, as quais

evidenciam um resultado liquido negativo de €785.071,93 (setecentos e oitenta e cinco mil e

setenta e um euros e noventa e trés céntimos), que sera classificado como resultados transitados.

Lisboa, 06 de Marco de 2026,

O Conselho de Administragao,

DocuSigned by:
@/ ey ——

J S —
94A9D56B87FFA75...

Nuno Serafim
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3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragées Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025
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Docusign Envelope ID: 38D99164-87E2-4F77-83D8-EACA708DC9F3

3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragdes Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

Balanco
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 Walores expressos em euros
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
CcODIGO DESIGNAGAO NOTA 311272025 — 3 {1 2.'.2024 cODIGO DESIGNAGAO NOTA 311272025 31NM272024
Bruto Mv mv/P Liquido Liquido
CARTEIRA DE TITULOS
21 Obrigagtes - - - - - CAPITAL DO OIC
22 Accles - - - - - 61 Unidades de Participacdo 1 3344 621 560 301
23 Qutros titulos de capital - - - - - 62 Variagdes Patrimoniais 1 536 683 (6 798)
24 Unidades de participacdo - - - - - 64 Resultados Transitados 156 781 -
25 Direitos - - - - - 65 Resultados Distribuidos - -
26127 Outros instrumentos de divida 3 3 805 404 - (678 822) 3 126 582 678 323 66 (OR) Resultados Liquidos do Periodo 1 (785 072) 156 780
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 3 805 404 - (678 822) 3126582 678 323 TOTAL DO CAPITAL DO OIC 325313 710283
TERCEIROS 43 PROVISOES ACUMULADAS
4111 Obrigagdes venc., a Regularizar - - - - - 481 Provisées para Encargos - -
411244113 Obrigacdes venc., Contencioso - - - - - TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
4121 Juros vencidos, a Regularizar - - - - -
4122+4123  Juros vencidos, Contencioso - - - - - TERCEIROS
413+.+419  OQutras Contas de Devedores - - - - - 421 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
TOTAL DA CARTEIRA TITULDS E PARTIC. - - - - - 422 Rendimentos a Pagar aos Participantes - -
423 Comissties a Pagar 17 7592 4059
DISPONIBILIDADES 424+ . +428 QOutras Contas de Credores 17 139 75
1 Caixa - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR L 4134
12 Depdsitos a Ordem 3 144 954 - - 144 954 36 094
13 Depdsitos a Prazo e of Pré-aviso - - - - - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
14 Certificados de Depdsito - - - - - 55 Acrescimo de Custos 10 792 -
18 Outros Meios Monetarios - - - - - 56 Receitas com Proveitos Diferidos - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 144 954 - - 144 954 36 094 58 Qutros Acrescimos e Diferimentos - -
59 Contas Transitdrias Passivas - -
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS TOTAL dos ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS 10 792 -
51 Acrescimo de Proveitos - - - - -
52 Despesas com Custo diferido - - - - -
58 QOutros Acrescimos e Diferimentos - - - - - TOTAL DO PASSIVO 18 523 4134
59 Contas Transitdrias Activas - - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIFERIM. ACTIVOS - - - - -
TOTAL DO ACTIVO 3 950 358 - (678 822) 3271536 74417 TOTAL DO PASSIVO E DO CAPITAL 3271536 74417
Total do Namero de Unidades de Participagao - Classe A 3 332,01 460,30 Valor Unitario da Participagao - Classe A 1 972,44 125594
Total do Namero de Unidades de Participagao - Classe B 12,61 100,00 Valor Unitario da Participagao - Classe B 1 101845 132,72
O anexo faz parte integrante do balango do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
DocuSigned by: o i b Signed by:
~ ocuSigned by: Signed by: (— .
ﬁom bﬂW\/ﬁa A\S/g—— ﬂ?,’m— d,“‘ pq,jyo WJMWL
9DDBE 1339CE642F ... R L/ A V LBS14D586082D4BF...
94A9DS6B87FFATS5... 7B817FA37CC24FD...



Docusign Envelope ID: 38D99164-87E2-4F77-83D8-EACA708DC9F3

Demonstracao dos resultados
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragdes Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

Valores expressos em euros

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

CODIGO DESIGNACAO NOTA 311212025 IMM2/2024 CODIGO DESIGNACAO NOTA 311272025 311272024
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
711+ .+718 De Operacdes Cormrentes 812+813 Da Carteira de Titulos & Outros Activos 5 6 534 1597
719 De Operacdes Extrapatrimoniais 811+814+4817+818 Cutras, de Operacdes Correntes - -
COMISSOES ]
T22+723 Da Carteira de Titulos e Qutros Activos 1155 RENDIMENTO DE TITULOS
724+ +728 Outras, de Operacdes Correntes 30 942 5318 §22+...+824/5 Da Carteira de Titulos e Part. Em Soc. Imaobil.
729 De Operacdes Extrapatrimoniais - - 829 De Operacées Extrapatrimoniais
PERDAS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS GANHOS EM OPERACOES FINANCEIRAS
7324733 Ma Carteira de Titulos e QOutros Activos 5741 365 914 273 8324833 Ma Carteira de Titulos e Outros Activos 5 5004 694 1076 227
T31+738 Outras, de Operacdes Correntes - 831+838 Outros, em Operacdes Correntes - -
739 Em Operacdes Extrapatrimoniais 839 Em Operacdes Extrapatrimoniais
IMPOSTOS E TAXAS REPOSICAD E ANULACAQ PROVISOES
T4x1 Impostos sobre o Rendimento - - 852 Provisbes para encargos
TA41247422 Impostos Indirectos 2027 298
741847428 Outros Impostos - -
PROVISOES DO EXERCICID 87 OUTROS PROV. GANHOS CORRENTES
751 Provises para Encargos
[ OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 21 966 -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 5796 300 921 044 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 5011228 1077 824
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobraveis 881 Recuperacdo de Incobraveis
7582 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 QOutros Custos e Perdas Eventuais 588 Qutros Proveitos e Ganhos Eventuais
63 Impostos sobre o rendimentos do exercicio - i i
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se = 0) - 156 780 66 RESULTADO LIQUIDO DO PERICDO (se < 0) 785 072 -
TOTAL 5796 300 1077 824 TOTAL 5 796 300 1077 824
(Bx2/3/4/5)-(T%2/3) Resultados da Carteira de Titulos (767 613) 155 481 D-C Resultados Eventuais - -
8x9 - Tx9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais - - B+D-A-C+74x1 Resultados Antes de Imposto s/ o Rendimento (785 072) 156 780
B-A Resultados Correntes (785 072) 156 780 B+D-A-C Resultado Liquido do Periodo (785 072) 156 780
O anexo faz parte integrante da demonstragao dos resultados do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
DocuSigned by: Signed by: Signed by:
DocuSigned by: y
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Docusign Envelope ID: 38D99164-87E2-4F77-83D8-EACA708DC9F3

3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto

Demonstracao de Fluxos de Caixa

Demonstragées Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

Valores EXPQressos em euros

DISCRIMINAC;\D DOS FLUXOS NOTA 2025 2024
DPERACﬁES SOBRE AS UNIDADES DOS OIC
Recebimentos:
Subscric@o de unidades de participacdo 3575214 562 000
Pagamentos:
Resgates de unidades de participagdo 246 616 8218
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 3 328 598 553 782
DPERACE.)ES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ATIVOS
Recebimentos:
Venda de titulos e outros ativos da carteira 351 706 24 540
Pagamentos:
Compra de titulos e outros ativos da carteira 3533821 540 003
Outras taxas e comissdes - 15
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (3182 115) (515 478)
OPERACOES GESTAO CORRENTE
Pagamentos:
Comiss8o de gestéo 21209 -
Taxa de Supervisdo 2 600 1400
Imposios e taxas 1819 279
Cutros pagamentos correntes 11985 531
Fluxo das operacdes de gestdo corrente (37 623) (2 210)
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) 108 860 36094
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERIODO (B) 3 36 094 -
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C) = (B) +(A) 3 144 954 36094

O anexo faz parte integrante da demonstragcdo de fluxos de caixa do periodo findo em 31 de

dezembro de 2025.

O Contabilista Certificado

DocuSigned by:
ﬁo% Banrn
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O Conselho de Administracao
Signed by:
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Docusign Envelope ID: 38D99164-87E2-4F77-83D8-EACA708DC9F3

3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragées Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

Anexo as Demonstragoes Financeiras

Nota introdutdria

A 3 Comma Capital Global Crypto Fund — Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto
(adiante designado por “Fundo” ou “OIA”) foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Valores

Mobiliarios em 30 de novembro de 2023, tendo iniciado a sua atividade em 01 de margo de 2024.

E um Organismo de Investimento Alternativo Aberto, constituido por tempo indeterminado. O
principal objetivo do Fundo é oferecer aos investidores um veiculo simples, regulado e seguro, com
exposicao aos ativos digitais mais representativos por capitalizagdo de mercado, empregando uma
estratégia de alocacdo ativa dentro do universo de investimento e uma exposigcdo maxima fora do
universo limitada a 10%, excluindo disponibilidades de caixa. Adicionalmente, o Fundo procura
participar nos mecanismos de consenso das blockchains a que esta exposto, com o objetivo de

maximizar o seu retorno total.

Para otimizar a eficiéncia do capital, o Fundo também pode investir em instrumentos de curto prazo,
como bilhetes do tesouro, depdsitos bancarios e/ou papel comercial. Adicionalmente, os derivados,
incluindo futuros, opgdes, podem ser utilizados para melhorar a performance e mitigar riscos de

mercado.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela 3 Comma Capital SCR, S.A., com sede na
Avenida Duque de Loulé 106, Piso 6, Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial sob
0 numero unico de registo e de identificacao fiscal 516965476, tendo sido constituida a 3 de maio
de 2022.

Em conformidade com o Regulamento da CMVM n.° 7/2023 (RRGA), a Sociedade Gestora assegura
a existéncia de politicas de avaliacdo, gestdo de conflitos de interesse, gestéo de risco e liquidez,
bem como o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo aplicaveis aos ativos do Fundo.

O Auditor pronunciou-se sobre esta matéria nos termos do artigo 27.°, n.° 5 do RRGA.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano de Contas dos

Organismos de Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragao se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentagao nao é

relevante para a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.



Docusign Envelope ID: 38D99164-87E2-4F77-83D8-EACA708DC9F3

3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragées Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

1. Capital do Fundo

O capital do Fundo é representado por partes de conteudo idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participagéo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores. As
unidades de participacdo s&o nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de

movimentacao, as unidades de participagéo séo fracionadas até a quarta casa decimal.
Para efeitos de constituigdo do Fundo, o valor da unidade de participacao foi de 1 000 euros.

O valor da unidade de participagao para efeitos de subscricdo e resgate é o valor da unidade de
participagao que vier a ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a preco

desconhecido.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025, o movimento ocorrido no capital do OIA foi o

seguinte:
Subscrigtes Resultados
31272024 Categoria A Categoria B Resgates Qutros do Periodo 3NN22025

Walor base 560 301 2972715 12611 (201 006) 3 344 621
Diferenca para o v/base (6 798) 585 785 4103 (46 407) 536 633
Resultados acumulados - 156 780 156 781
Resultados do periodo 156 780 (156 780) (785 072) (785 072)
Total 710 283 3 558 500 16 714 (247 413) - (785 072) 3253 013

MN® de unidades participacdo

Categoria A 460 2973 (101) 3332
Categoria B 100 13 (100) 13
Valor unidade participacéo

Categoria A 1256 972
Categoria B 1322 1018

O valor liquido global do OIA, o valor de cada unidade de participagéo e o niumero de unidades de

participagdo em circulagao foram os seguintes:

Categoria A Categoria B
Ano Més ValordaUP VLGP N*UPsem i lordaUP VLGP N®UP's em
circulagao circulagéo
2025 Jun 1136 1375593 1211 1192 134 269 113
Dez 972 3 240 169 3332 1018 12 844 13
2024 Jun 912 172 939 190 959 95 904 100
Dez 1256 a78 11 460 1322 132 172 100

Em 31 de dezembro de 2025, os participantes do OIA podem agrupar-se de acordo com os
seguintes escaldes:

N.? Participantes 2025
Categoria A Categoria B

Escaloes

UPs = 25%

2% = UPs < 5%
0,6% = UPs < 2%
UPs = 0.5%
Total

1

Lt || | % QTS QS N
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3 Comma Capital Global Crypto Fund, Fundo de Investimento Alternativo Aberto
Demonstragées Financeiras (em Euros)
31 de dezembro de 2025

2. Transagoes de valores mobiliarios, subscri¢coes e resgates

O volume de transagdes do exercicio de 2025, por tipo de valor mobiliario, aferido pelo preco de

realizagdo dos respetivos negécios € o seguinte:

3M112/2025
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fara Merc. Mercado Fora Merc.
QOutros ativos (Tokens) - 3533 81 - 351 706 - 3182 115
Total - 3 533 81 - 351 706 - 3182 115

Subscricdes e resgates

De acordo com o Prospeto do Fundo, os pedidos de subscrigdo e resgate serao processados com
base no valor da Unidade de Participagéo divulgado no dia util seguinte. Desta forma, a ordem de
subscricdo e resgate sera transmitida sem conhecimento prévio do valor especifico da Unidade de

Participagao.

Os pedidos de resgate podem ser efetuados em qualquer dia, sendo considerados pedidos
realizados no dia util seguinte, caso nao sejam submetidos em dias Uteis ou sejam submetidos apds
as 11:00 de Lisboa/Londres. Os pedidos recebidos apds a hora limite das 11h00, ou fora de dias

uteis, serao tratados como se tivessem sido solicitados no dia util seguinte.

Sera cobrada uma comissao de resgate de 1,5% sobre o montante resgatado se 0 mesmo ocorrer

nos primeiros 6 meses apos a subscri¢ao inicial.

O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo das
mesmas so se aplicara as unidades de participagéo subscritas apds a data de entrada em vigor das

respetivas alteragoes.

Os montantes de subscricoes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de

comissdes de subscrigdo e resgate decompdem-se como se segue:

Valor Comissao Cobrada
31/12/2025 31/12/2025
Subscricdes 3675214 -
Resgates 247 413 -
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3. Inventario da carteira de titulos

Em 31 de dezembro de 2025, a composi¢éo da carteira do Fundo é a seguinte:

Pres;r:.:- ‘,1,9 Mais Valias Menos valias Valor.da
aquisicao carteira
4, Qutros ativos da carteira
Qutros ativos
Bitcoin 3197 281 - (527 B5T) 2 B69 624
Ethereum - Staking 434 743 - (96 062) 338 681
Solana - Staking 65 104 - (19 776) 45 328
AAVE 44 894 - (17 876) 27 018
Uniswap 25 613 - (9 240) 16 373
Wrapped EtherFi Ethereum 37 769 - 8 212) 29 557
Subtotal 3 805 404 - (678 822) 3 126 582
Total 3 805 404 - (678 822) 3 126 582

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o ano de 2025 foi o seguinte,

respetivamente:

Contas Saldo inicial Aumentos Redugbes Saldo Final
Depdsitos & ordem 36 094 15 458 136 15 349 276 144 954
Qutros Meios Monetarios - - - -
Total 36 094 15 458 136 15 349 276 144 954

A rubrica de outros meios monetarios, em 2025, teve movimentos referentes a SWAP.

No ano de 2025 os depdsitos a ordem (todos expressos em euros) encontram-se domiciliados nas

seguintes instituicdes financeiras:

3212024 INM2/2025
Bison Bank (Eur) 2573 10 048
Gemini (Eur) 33520 134 905
GUSD - Gemini 1 1
Total 36 094 144 954

4. Principios contabilisticos e critérios valorimétricos
Base de preparagao

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do
Organismo de Investimento Alternativo (OIA), mantidos de acordo com o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que Ihe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril, o qual

aprova o novo Regime da Gestao de Ativos.
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As Demonstragdes Financeiras que incluem o balango, a demonstragdo dos resultados, a
demonstracao dos fluxos de caixa e o anexo, foram preparadas de acordo com os pressupostos de
continuidade no qual os itens sdo reconhecidos como ativos, passivos, capital préprio, rendimentos
e gastos quando satisfagcam as definigdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos
contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da
compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representacdo fidedigna, substancia

sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

Comparabilidade das Demonstra¢goes Financeiras e ajustamentos

O balango e a demonstragao dos resultados apresentam dados comparativos relativamente ao
periodo anterior. De salientar, que o ano transato, corresponde ao ano de inicio de atividade pelo
que apenas compreende os meses de margo a dezembro.

Especializagao dos exercicios

O Fundo respeita, na preparagao das suas contas, o principio contabilistico da especializacdo dos
exercicios. Nesta conformidade, os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que
dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

Comissoes de gestao, de depositario e de supervisao

a) Comissao de gestao

A comissdo de gestdo constitui um encargo do Fundo, a titulo de remuneracédo dos servigos de
gestéo de seu patriménio que lhe sdo prestados pela Sociedade Gestora, sendo registada na rubrica
de “Comissdes”. Assim, o Fundo paga a Sociedade Gestora, uma comissdo de gestdo de 1% e

1,5% ao ano para as Categorias A e B, respetivamente.

E calculada diariamente sobre o valor liquido global das respetivas categorias, sendo liquidada

mensalmente e sujeita a imposto de selo a taxa legalmente em vigor.

b) Comissédo de custédia

Embora ndo exista uma entidade singular responsavel pela custddia integral do Fundo, a entidade
designada responsavel pela guarda e custédia dos ativos digitais € a Gemini Trust Company, LLC.
A Gemini presta servigos ao Fundo e cobra uma comisséo, postecipada, de 0,20% ao ano, com

base no valor dos ativos digitais detidos pelo Fundo.
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c) Comissao de supervisdo

Na sequéncia do Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, que alterou o Estatuto da CMVM, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de novembro, com a publicagdo da Portaria n.° 342-B/2016, de 29
de dezembro, os Fundos passaram a pagar uma taxa de 0,0026% aplicada sobre o valor liquido
global do Fundo correspondente ao ultimo dia Gtil do més, ndo podendo a coleta ser inferior a 200

euros nem superior a 20 000 euros.

A comissao de supervisao € liquidada mensalmente e apresenta-se registada na rubrica de taxa de

supervisao de operagdes correntes da Demonstragéo de Resultados.

d) Outros encargos

A remuneracao de entidades externas sera inicialmente coberta pela Sociedade Gestora durante os
primeiros 12 meses apoés a constituigdo do Fundo ou até o valor liquido global do Fundo atingir os

15 milhdes de euros.

Para resgates iniciados nos primeiros seis meses apos a subscrigao inicial, sera aplicada uma
comisséo de resgate antecipado de 1,5% sobre o montante resgatado. Esta taxa revertera para o

valor liquido global do Fundo.
Politica de rendimentos

O Fundo nao tem uma politica de distribuigdo de rendimentos e, como tal, opera como um Fundo

de Capitalizagao.

Politica de rendimentos
O Fundo nao tem uma politica de distribuicido de rendimentos e, como tal, opera como um

Fundo de Capitalizagao.

a) Imposto sobre o rendimento

A taxa geral de imposto sobre rendimento coletivo (IRC), atualmente fixada em 20%, sobre o seu
lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos de
capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e

gastos relativos a comissdes de gestao e outras comissdes que revertam a seu favor.

O Fundo encontra-se igualmente sujeito, com as necessarias adaptagdes, as obriga¢des previstas
nos artigos 117.°a 123.°, 125.°, 128.° e 130.° do Cédigo do IRC. (e.g. declaragcdo Modelo 22 do IRC,

IES, documentagéo fiscal, organizagéo e centralizagao da contabilidade).
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b) Imposto do Selo

O Fundo é tributado em imposto do selo sobre a média mensal do valor liquido global dos seus

ativos a taxa de 0,0125%, calculado e pago trimestralmente.
A comisséo de gest&o e de depdsito acresce imposto do selo & taxa legal aplicavel.

Momento de referéncia da valorizagao

A valorizagdo dos ativos digitais é realizada diariamente, utilizando os precos de referéncia
fornecidos pela Bloomberg. Os pregos de referéncia para cada um dos ativos sao fornecidos em
EUR, diariamente, de segunda a sexta-feira. Para efeitos do calculo do valor das unidades de
participagao e determinagdo da composigao da carteira, a hora de referéncia é fixada as 16:00, hora

de Lisboa/Londres.

Para efeitos do calculo do valor das unidades de participacdo e determinagdo da composi¢ao da
carteira, a hora de referéncia é fixada as 16:00, hora de Lisboa/Londres.

Regras de valorimetria e calculo da unidade de participagao

A valorizagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo sera efetuada de acordo com as

seguintes regras:

a) Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados serdo avaliados com base na ultima cotagcdo disponivel no
momento de referéncia. Nos casos em que nado haja cotagdo disponivel no dia da
valorizagdo, ou quando a cotacdo é considerada nao representativa (sem volume
significativo), & considerada a ultima cotacdo conhecida, desde que a mesma se tenha

verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagao.

b) Nos casos em que os instrumentos financeiros sdo negociados em varios mercados, a sua
avaliagdo basear-se-a no prego observado no mercado em que sdo normalmente

transacionados pela entidade responsavel pela gestéo.

c) Se os pregos observados num mercado regulamentado ndo forem considerados
representativos, s&o aplicados os precos resultantes da aplicagao dos critérios referidos nas
alineas f) e g), subordinados a autorizagdo da CMVM, designadamente no caso de

instrumentos financeiros nao representativos de divida.

d) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo convertidos em EUR utilizando as

taxas de cambio publicadas pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelo Banco de Portugal.

10
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Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados negociados em mercado
regulamentado que n&o sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva
avaliagcdo s&o equiparados a instrumentos financeiros ndo negociados em mercado

regulamentado para efeitos de valorizagao, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

A valorizagao de valores mobiliarios e instrumentos financeiros que ndo sejam negociados
em mercados regulamentados ou cujos pregos nao sejam considerados representativos,
sera feita considerando todas as informagbes pertinentes sobre o emitente, as condigdes
de mercado vigentes no momento de referéncia da valorizagdo e tendo em conta o justo
valor desses instrumentos. Para o efeito, a Sociedade Gestora deve adotar os seguintes
critérios:
i o valor médio das ofertas firmes de compra e venda; ou
i.  senao for possivel obté-lo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas
através de entidades especializadas, caso estas se encontrem a operar em
condi¢cdes normais de mercado, designadamente tendo em vista a transagéo do
respetivo instrumento financeiro; ou
iii. se ndo estiverem reunidas as condicdes referidas na alinea anterior, o valor médio

das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

iv. no caso de nao ser possivel aplicar alguma das alineas anteriores, serao utilizados
modelos tedricos de valorizagdo que a Sociedade Gestora considere adequados
tendo em conta as caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes e
utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando que o0s
pressupostos utilizados na valorizagdo tém aderéncia a valores de mercado. Uma

entidade subcontratada pode realizar esta valorizagao.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, s6 sao elegiveis:

i. ofertas firmes de compra provenientes de entidades que ndo se encontrem em
relacdo de controlo ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos
20.° e 21.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios;

ii. médias que nao incluam valores resultantes de ofertas difundidas por entidades nas
condigdes referidas no ponto anterior e cujos critérios de ponderagdo sejam

conhecidos.

Em derrogagéo do disposto na alinea b), as unidades de participagdo de organismos de
investimento coletivo sdo avaliadas pelo valor mais recente divulgado publicamente pela
respetiva Sociedade Gestora, desde que a data de divulgacdo ndo exceda um periodo de

3 meses a contar da data de referéncia.

Os titulos de divida de curto prazo serao valorizados tendo em conta o reconhecimento

diario dos juros que Ihe estédo associados, tal como estipulado acima na alinea e).

11
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Para todos os outros ativos nao referidos acima, a valorizagao sera feita de acordo com as
metodologias de avaliagdo reconhecidas internacionalmente nos mercados onde o ativo é
admitido & negociagdo, nomeadamente: Analise comparavel; Indicadores de Referéncia;
Pareceres de, pelo menos, duas entidades especializadas, reconhecidas pela sua

independéncia e credibilidade.

Se o0 método utilizado se referir ao método referido no ponto iii) da alinea anterior; e tiver
sido necessaria uma avaliagdo de uma terceira entidade especializada, o valor final do ativo

sera a média simples das duas avaliagdes mais proximas.

No caso de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, e que estejam a 90 dias ou menos do prazo de vencimento, a Sociedade
Gestora pode utilizar o modelo de custo amortizado, desde que:
V. os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco reduzido,
incluindo riscos de crédito e de taxa de juro;

Vi. a detencgéao dos instrumentos de mercado monetario até a maturidade seja provavel
ou, caso esta situagao nao se verifique, seja possivel a qualquer momento que os
mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

vii. a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado nao seja superior a 0,5%.

Os ativos digitais e instrumentos financeiros sao revistos para aferir imparidade sempre que existam

indicios de perda de valor, em conformidade com os regulamentos em vigor e com o enquadramento

do justo valor.

Riscos financeiros e de investimento

O Fundo encontra-se exposto principalmente a risco de mercado e a volatilidade extrema associada

aos ativos digitais que integram o seu patriménio.

A Sociedade Gestora monitoriza o risco de liquidez, dispersao e concentragdo, em conformidade

com o RGA e com o Regulamento da CMVM n.° 7/2023, assegurando sistemas e procedimentos

adequados para controlo permanente dos riscos relevantes.

Adicionalmente, sdo avaliados riscos operacionais e eventuais riscos de contraparte relacionados

com a custddia e execugdo de operagdes sobre ativos digitais.

12
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5. Componentes dos resultados do Fundo

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2025, os proveitos decorrentes das posi¢coes detidas nos

mercados a contado e a prazo tém a seguinte decomposigao:

Ganhos de Capital Ganhos com caracter de juro

Natureza MV potenciais MV efetivas Soma Jur.{)s Jurqs Total
vencidos decorridos

OPERAGOES "A VISTA"

Qutros instrumentos 4 906 571 98 123 5004 694 6 534 - 6534

Total 4906 57 98 123 5 004 694 6 534 - 6 534

No exercicio findo a 31 de dezembro 2025, os custos decorrentes das posicdes detidas nos
mercados a contado e a prazo, bem como as comissdes suportadas pelo Fundo tém a seguinte
decomposicao:

IMM2712025
Perdas de Capital Juros e comissdes suportados
Natureza ., . Ju.ros Juros Total
mv potenciais mv efetivas Soma vencidos e d id
L ecorridos
comissbes
OPERAGOES "A VISTA"
Qutros instrumentos 5 636 942 104 423 5 741 365 -
COMISSOES

De Gestdo - 20 201 20201

De Depdsito - 3781 3781

Da Carteira de Titulos - 3720 3720

De Supernvisdo - 2400 2400

Qutras Comissdes - - - 840 840
Total 5636 942 104 423 5741 365 30 942 30 942

6. Impostos suportados

Os impostos suportados pelo Fundo durante o exercicio de 2025 e 2024 foram os seguintes:

Descrigao IMNM212024
Impostos indiretos:
Imposto do selo 298
298
Total 298

13
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15. Custos imputados ao Fundo

Os custos imputados ao OIA durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025

apresentam a seguinte composigao:

Custos Categoria A Categoria B
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)

Comissdo de gestdo 18 786 0,95% 1415 1,66%
Comissdo de depdsito 3630 0,18% 151 0,18%
Taxa de supervisdo 2304 0,12% 96 0.11%
Custos contabilidade 14 950 0,75% 623 0,73%
Custos auditoria 2 880 0,15% 120 0,14%
Dutros custos correntes 256 0,01% 11 0.01%
Total 42 806 2 416

Taxa encargos corrente 2,16% 2.84%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos
correntes de um OIA consiste no quociente entre a soma da comissdo de gestao fixa,
comissao de depdsito, taxa de supervisao, custos de auditoria e outros custos correntes
de um OIA, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo periodo.
Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir
mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos
correntes dos fundos em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes nao
inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissao de gestao; (ii) custos de
transacdo ndo associados a aquisicao, resgate ou transferéncia de unidades de
participagao; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detengdo de

instrumentos financeiros derivados

17. Outros

Terceiros — Passivo

Em 31 de dezembro 2025, estas rubricas tém a seguinte composigéo:

Descrigio Categoria A Categoria B Total
Terceiros - Passivo
Comissoes a pagar
Entidade gestora (2 912} 7 (2 929)
Entidade depositéria (4 463) - (4 463)
Autoridade de supervisdo (164} (37) (201}

Outras contas de credores
Estado e outros entes publicos

Imposto do selo (137} 1 (138)
Total (7 676) (55) (7 731)
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
DocuSigned by: . )
e, Jy . ﬂ»' r -
9DD6E 1339CE642F... } pbA/VO OJ’JMV&
04A9D56B87FF475... B8TIFASICLZ4FD... ;8814D5B6082D4BF_“

14



RELATORIO DE AUDITORIA



RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do 3 CC Global Crypto Fund, Fundo de Investimento
Alternativo Aberto (o “OIC”), gerido pela 3 Comma Capital, Sociedade de Capital de Risco (“Entidade
Gestora”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de
3.271.536 euros e um total de capital do OIC de 3.253.013 euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 785.072 euros), a demonstra¢do dos resultados, e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao
periodo findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do 3 CC Global Crypto Fund, Fundo de Investimento
Alternativo Aberto, gerido pela 3 Comma Capital, Sociedade de Capital de Risco em 31 de dezembro de
2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora e do Orgdo de Fiscalizacdo da Entidade
Gestora pelas demonstracdes financeiras

O 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

~ preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo;

- elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicéveis;

~ criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;
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- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

~ avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacdo da informagdo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢cdo material quando
exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decis6es econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para
a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco
de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreens3o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora do OIC;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a
nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condicBes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstrag¢des financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governagdo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o 6rgao de
fiscalizacdo da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificado durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo constante do relatério
de gestdo com as demonstracdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria previstas no n.2 5 do artigo
27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza o Regime de Gestdo de Ativos.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagc&o nele constante é coerente com as demonstragdes financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Sobre a matéria prevista no n.2 5 do artigo 27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza
o Regime de Gestao de Ativos

Nos termos do n.2 5 do artigo 27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestdo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliacdo dos ativos que integram o patrimdnio do OIC.

Sobre a matéria indicada ndo identificdmos situagGes materiais a relatar.

Lisboa, 6 de marco de 2026

p S—

PKF & Associados, SROC, Lda.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Representada por

José de Sousa Santos (ROC n.2 804 / CMVM n.2 20160434)
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