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O organismo de investimento coletivo (OIC) denomina-se "3CC Atlantic Bond Fund, Fundo de
Investimento Alternativo Aberto", neste documento abreviado para “FUNDO”.

O FUNDO constituiu-se como um organismo de investimento coletivo alternativo aberto (Fundo
de Investimento Alternativo) em 18/06/2025.

A constituicdo do FUNDO foi autorizada pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios
(“CMVM”) em 30.04.2025, com o nimero 2249, e tem duragdo indeterminada.

A data da ultima atualizacdo do presente documento foi a 08.07.2025.

O numero de participantes do FUNDO em 08 de julho de 2025 é de 2.

O FUNDO ¢é gerido pela 3 Comma Capital SCR, S.A., com sede na Av. Duque de Loulé 106, Piso 6,
Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial sob o nimero Unico de registo e de
identificacdo fiscal 516965476.
A sociedade gestora é uma sociedade andénima com um capital social integralmente realizado de
125 000 euros (cento e vinte cinco mil euros).
A sociedade gestora constituiu-se em 3 de maio de 2022 e encontra-se sujeita a supervisdo da
Comissdo do Mercado e de Valores Mobiliarios (“CMVM”) desde 11 de novembro de 2022.
Os deveres e fungdes da entidade responsavel pela gestdao, para além de outros que lhe sdo
atribuidos por lei, sdo os seguintes:
a. Gerir o investimento, realizando os atos e operag¢es necessdrios a correta execucao da
politica de investimento, nomeadamente:
i. A Gestdo do Patrimdnio, incluindo a selecao, aquisicdo e alienacdao de ativos,
cumprindo as formalidades necessarias a sua transmissao valida e regular, e o

exercicio dos direitos com eles relacionados.
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A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificagao,

avaliagdao e monitorizagao.

b. Administrar o FUNDO, nomeadamente:

vi.

Vii.

viii.

Prestar os servicos juridicos e contabilisticos necessarios a gestdo do FUNDO,
sem prejuizo da legislacdo especifica aplicavel a estas atividades;

Esclarecer e analisar questdes e reclamacdes dos participantes;

Avaliagdo da carteira e determinagdo do valor das unidades de participagdo e
emissao de declaragdes fiscais;

Cumprir e controlar o cumprimento das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do FUNDO e dos contratos celebrados no ambito da sua atividade;
Registar participantes, se aplicavel;

Emitir, resgatar, ou reembolsar de unidades de participacdo e, se for caso disso,
o pagamento das distribui¢cdes de rendimentos;

Realizar procedimentos de liquidagdo e compensacdo, incluindo o envio de
confirmacgdes;

Registar e conservar documentos.

c. Comercializar as unidades de participacdo do FUNDO.

e) A Sociedade Gestora é responsavel perante os Participantes por qualquer incumprimento ou

cumprimento defeituoso dos deveres e obrigacGes legais e regulamentares aplicaveis,

decorrentes dos documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo.

f) A substituicdo da Sociedade Gestora esta sujeita a autorizacdo da CMVM, desde que ndo sejam

afetados os interesses dos Participantes e o regular funcionamento do mercado.

g) A Sociedade Gestora estd autorizada a subcontratar os servigos de contabilidade do fundo nos

termos do artigo 63(2)(c) e Artigo 70 do RGA.

O FUNDO contratou os servicos da MPA Partners - Consultoria e Assessoria de Gestdo Lda., com o NIFPC

514 595 663 e Capital Social 15,000€ para prestar servicos profissionais de contabilidade.
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a) A entidade depositaria dos valores mobilidrios do FUNDO é o Bison Bank, S.A., com sede na Rua

Barata Salgueiro n.2 33, Piso 0, 1250-042 Lisboa, e encontra-se sujeito a supervisdo da CMVM,

desde 29 de julho de 1991, com o numero de Registo na CMVM 170.

b) S&o obrigacdes do depositario, além de outras previstas na lei ou neste documento, as seguintes:

a.

Cumprir a Lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do FUNDO e o contrato
celebrado com a Sociedade Gestora no ambito do FUNDO, designadamente no que se
refere a aquisicdo, alienacdo, subscricdo, reembolso a extingdo de unidades de
participacao do organismo de investimento coletivo;
Guardar os ativos do FUNDO, com excec¢do de numerario;
Receber em depdsito ou inscrever em registos ativos do FUNDO;
Executar as instru¢des da entidade responsavel pela gestdo, salvo, se forem contrarias a
Lei, aos regulamentos, ou aos documentos constitutivos;
Assegurar que nas operagdes relativas aos ativos que integram o FUNDO, a contrapartida
seja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos participantes o valor do reembolso ou produto da
liquidacdo;

Elaborar e manter atualizada a relacao cronoldgica de todas as operacgdes realizadas por
conta do FUNDO;
Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do FUNDO;
Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo aplicavel e dos
documentos constitutivos do FUNDO, designadamente em relacdo a politica de
investimentos incluindo a aplicacdo dos rendimentos, a politica de distribuicdo dos
rendimentos do FUNDO, ao célculo do valor, a emissdo, ao reembolso e extingdo do
registo das unidades de participacdo bem como a matéria de conflito de interesses;
Enviar anualmente a CMVM um relatdrio sobre a fiscalizagdao desenvolvida, nos termos a
definir em regulamento da CMVM e informar imediatamente a CMVM de
incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;
Informar imediatamente a entidade responsdavel pela gestdo da alteracdo dos membros
do 6rgdo de administracdo;
Deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, nos

termos definidos na lei.
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c) A substituicdo do depositario estd sujeita a comunicagdo imediata a CMVM. As fungbes da
anterior entidade depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir
fungdes, devendo aquela entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragdo.

d) Na&o se antecipam conflitos de interesses entre o depositario e a Sociedade Gestora.

a) As entidades responsaveis pela comercializacdo das unidades de participagdo do FUNDO junto
dos Investidores sao:

a. A Sociedade Gestora, para as categorias A, B, CD, R, D e ED.

b) O FUNDO é comercializado nos seguintes locais e meios:

a. Categoria A, B, CD, R, D e ED: Sede da Sociedade Gestora e respetivo website

O Auditor responsavel pela revisdo legal das contas do FUNDO é a PKF & Associados SROC, Lda., situada
na Av. 5 de outubro, 124, 72, 1050-061 Lisboa, com o numero Unico de registo e identificagdo fiscal
504046683. Este Auditor encontra-se devidamente registado na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
sob o numero de registo 152 e esta adicionalmente registado na CMVM sob o numero 20161462. O
Auditor é representado oficialmente por Tiago Licinio da Costa Romeiro da Rocha, com domicilio
profissional na Av. da Boavista, n.2 3521, Sala 507, 4100-139 Porto estd inscrito na Ordem dos Revisores

Oficiais de Contas sob o nimero 1700 e registado na CMVM sob o nimero 20161310.

A Sociedade Gestora ndo recorre a avaliadores externos para gestdo do FUNDO.
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O FUNDO tem como principal objetivo proporcionar aos participantes exposicdo a classe de
obrigacGes,, com um foco regional em sociedades comerciais sediadas em Portugal, que deverdo
representar, no minimo, 60% dos ativos sob gestdo. Os restantes 40% serdo alocados
predominantemente a emitentes sediados na zona euro.

O FUNDO investe predominantemente em emitentes com notacdo de risco de crédito
apropriada para investimento (Investment Grade), podendo de forma subsidiaria, até ao maximo
de 20% dos ativos sob gestdo, investir em emitentes com notagdo de risco inferior a BBB- ou
equivalente.

O FUNDO pode também investir, de forma subsididria, em ouro ou outras commodities através
de investimento indireto em OIC’s e Exchange Traded Funds, com uma aloca¢cdo minima de 0% e
maxima de 10% dos ativos sob gestao.

O FUNDO nao tem definidos setores econédmico alvo para os seus investimentos.

O FUNDO tem ainda como objetivo proporcionar aos seus participantes a valorizacao dos seus
capitais a 5 anos, e a sua politica de investimento é orientada para a obtencdo (mas ndo
garantia) de um retorno absoluto no prazo de investimento recomendado e, no caso da
Categorias D, na distribuicdo anual da totalidade do rendimentos obtido pela carteira de
obrigacdes.

O prazo de investimento recomendado é de 5 anos e 1 dia.

Para a consecuc¢do dos seus objetivos de investimento, o FUNDO investe preferencialmente em
instrumentos de crédito, designadamente obrigagdes, certificados, papel comercial, com taxa
fixa ou variavel, com notagdo de risco de crédito apropriada para investimento (Investment
Grade) ou equivalente, podendo igualmente ter exposicdo subsidiaria a instrumentos hibridos,
admitidos a cotacdo em mercados regulamentados, com uma aloca¢cdo maxima de 20%.

O FUNDO pode igualmente:

(i) investir em instrumentos de divida publica emitidos por paises da zona euro ou,
subsidiariamente, em obrigacGes do tesouro norte-americanas, com o objetivo de assegurar a
todo o momento liquidez e a estabilidade da carteira, com um minimo de 0% e maximo de 25%

dos ativos sob gestao;



i)

j)

k)

n)

o)

3Comma

(ii) investir em depdsitos bancdrios e instrumentos de mercado monetdrio através de
investimento direto ou indireto, através de OIC’s e Exchange Traded Funds, com uma alocagao

minima de 0% e maxima de 20% dos ativos sob gestdo;

O FUNDO pode investir em instrumentos financeiros derivados com o duplo objetivo de
mitigacdo de riscos e maximizac¢do do retorno.

O FUNDO pode investir em ativos denominados em Euros e, subsidiariamente, em ativos
denominados em délares norte-americanos.

O FUNDO ndo cobrira a exposicdo cambial dos ativos detidos.

O FUNDO investe primordialmente em mercados regulamentados e respectivas plataformas de

negociacao de Estados membros da Unido Europeia, designadamente Portugal e Espanha.

Dentro dos limites legais, o FUNDO podera ainda investir em mercados ndo regulamentados,
com sistemas de liquidacdo reconhecidos e de utilizagdo corrente (p.e. Clearstream e EuroClear).
Adicionalmente, o FUNDO pode considerar investimentos em mercados fora das categorias
anteriormente referidas, desde que tais investimentos sejam feitos de forma a salvaguardar os
melhores interesses dos Participantes e respeitem as limita¢des previstas.

O FUNDO nao utilizara alavancagem.

O FUNDO nao tem parametro de referéncia.

a)

b)

O FUNDO esta estruturado para manter uma alocagdo minima de 2% e maxima de 10% em
liguidez, ou equivalentes de caixa, do seu valor liquido global. Esta alocacdo é estrategicamente
definida para fazer face, de forma adequada, a quaisquer contingéncias relacionadas com
pedidos de resgate e encargos a suportar pelo FUNDO.

O FUNDO define o limite maximo de exposi¢do individual por emitente de 20% dos ativos sob

gestao.

10
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c) A alocagdo a instrumentos de crédito esta limitada a emitentes cuja notagdo minima na altura da
aquisicdo seja de B, ou equivalente.

d) O FUNDO tem um limite mdximo de 20% para alocagao dos ativos sob gestdo em emissdes de
divida subordinada

e) O FUNDO tem um limite maximo de 20% para alocacdo dos ativos em emitentes com notagao
inferior a BBB-.

f) A entidade responsavel pela gestdo podera contrair empréstimos por conta do Fundo, inclusive
junto do depositario, até ao limite de 10% do valor liquido global do Fundo, desde que nao
ultrapasse os 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano.

g) O Fundo ndo investe nem podera vir a investir, directa ou indirectamente, em ativos imobiliarios.

h) Para além dos limites previstos no presente artigo, devem ainda ser considerados os limites

definidos no ponto 1, Politica de Investimentos.

Tratando-se de um organismo de investimento alternativo sdo aplicados os limites contratuais referidos

no ponto 1 da Politica de Investimento e no ponto 3.1 dos Limites contratuais.

a)

b)

c)

d)

O FUNDO pode recorrer a técnicas e instrumentos financeiros derivados de acordo com a sua
politica de investimento, quer para atenuar riscos, quer para atingir diversos objetivos relacionados
com a gestdo eficaz do patrimdénio do FUNDO.

Na prossecugao destes objetivos, o FUNDO utilizara essencialmente Futuros e Opg¢des com os
seguintes subjacentes: taxas de juro e risco de crédito e indices de acdes.

A Sociedade Gestora tem uma vasta experiéncia na utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados, tendo os seus colaboradores uma experiéncia acumulada de mais de 4 décadas na gestao
destes instrumentos financeiros.

O FUNDO recorre a abordagem baseada nos compromissos para o calculo da exposicao global. Caso
ndo seja possivel ao FUNDO efetuar a avaliacdo do risco através da abordagem baseada nos

compromissos, o Fundo utilizard a metodologia do VAR absoluto.

11
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A exposicao global do FUNDO em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu
valor liquido global.

A Metodologia de cdlculo baseada nos compromissos corresponde ao somatdrio, em valor absoluto,
dos seguintes elementos:

a. Valor de posi¢cdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento
financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensacdo e de cobertura
do risco;

b. Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados, liquidos apds a aplicacdo dos mecanismos de compensacdo e de cobertura do risco
existentes;

Sdo elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que se encontrem admitidos a
cotacdo ou negociados num mercado regulamentado, com funcionamento regular reconhecido e
aberto ao publico de Estados membros da Unido Europeia; SOF — Swiss Options and Futures
Exchange; CME — Chicago Mercantile Exchange Group; e CBOE — Chicago Board Options Exchange).

A exposicdao do FUNDO a risco de contraparte nas transagdes OTC de instrumentos financeiros
derivados com uma determinada entidade, ndo pode ultrapassar 5% (cinco por cento) do seu valor

liquido global.

O Fundo ndo irad efetuar operagdes de reporte e de empréstimo.

a)

Com vista a gerir a liquidez do fundo, a Sociedade Gestora recorre a 2 mecanismos de gestdo de
liguidez: Comissdes de resgate e implementacao de Periodos de pré-aviso para resgate sempre que
ocorram eventos suscetiveis de afetar o normal funcionamento dos mercados e das condi¢des de
liguidez subjacente, nomeadamente conflitos geopoliticos, pandemias e/ou condi¢cdes de liquidez

anomalas provocadas por quaisquer outros fatores.

12
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A Sociedade Gestora define como critérios para o acionamento das medidas excecionais de liquidez:

a. Incremento de 25% sobre o Option Adjusted Spread medido pelo Bloomberg EuroAgg
Corporate Average OAS (Bloomberg Ticker: LECPOAS Index), face a média dos ultimos 30
dias, o término desta medida realiza-se quando exista uma reversdo de 50% do
incremento que determinou o acionamento da medida ou apds 60 dias corridos apds o
acionamento da mesma.

Como medida excecional de liquidez, a Sociedade Gestora pode determinar uma Comissdo de
Resgate adicional a titulo excecional de até 5% sobre o montante resgatado e que reverterd
inteiramente para o patriménio do Fundo, sendo aplicdvel em todos os resgates,
independentemente da entidade que recebe o pedido de resgate.

A Sociedade Gestora pode ainda recorrer ao mecanismo de alargamento do periodo de pré-aviso
de resgate até 30 dias.

Sempre que a Sociedade Gestora acionar mecanismos excecionais de gestdo de liquidez, ird
também proceder a comunicagdao do ato através do Sistema de Difusdo de Informa¢do da CMVM,
assim como junto das entidades comercializadoras e correspondentes meios de comunicagdo,
informando em concreto o mecanismo (comissdo maxima e/ou periodo de resgate). Aplicando-se o
mesmo aos momentos em que a Sociedade Gestora termina a utilizacdo destes mecanismos, devido

a normalizacdo das condicGes de mercado, conforme referidas na alinea b) a., acima.

O objetivo do investimento do FUNDO é proporcionar aos investidores, num horizonte temporal de
longo prazo, a valoriza¢do do capital investido.
Este FUNDO investe em multiplas classes de ativos, ndo oferecendo um retorno fixo ou garantido.
Os investidores estdo expostos a um conjunto de riscos diversos, incluindo, entre outros, os
seguintes, que podem resultar na perda total de capital:
a. Risco operacional: O FUNDO é suscetivel a perdas potenciais decorrentes de fatores como
erro humano, falhas do sistema ou valorizagdo incorreta dos ativos subjacentes.
b. Risco Direcional: O FUNDO mantém uma direcionalidade longa nos ativos, tornando-o
vulneravel a perdas se o valor dos ativos diminuir.
c. Risco de Contraparte: O FUNDO estd sujeito ao risco de contraparte, em que uma

contraparte pode ndo cumprir as suas obriga¢des de entregar os instrumentos financeiros ou

13
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valores monetdrios na data de liquidagdo, resultando na conclusdo da transagao a um preco
diferente do acordado.

d. Risco Cambial: O FUNDO pode investir em ativos denominados em moeda estrangeira, pelo
que as flutuacdes das taxas de cambio em relacdo ao Euro podem afetar o valor do fundo.

e. Risco de Capital: Os Participantes ndo tém garantias de remuneracdo ou preservacdo de
capital, incorrendo assim no risco de perda total do capital.

f.  Risco de Crédito: O FUNDO estd sujeito ao risco de crédito, derivado da sensibilidade do
preco dos ativos as variacdes na probabilidade de o emitente de um titulo ndo cumprir
pontualmente suas obrigacdes de pagamento de juros e capital.

g. Risco de Taxa de Juro: O FUNDO esta exposto ao risco de taxa de juro, resultante da flutuacdo
nos precos de obrigacdes de taxa fixa devido as oscilagbes nas taxas de juro de mercado.

h. Risco de Liquidez: O FUNDO pode enfrentar dificuldades na avaliagdo ou atendimento de
resgates significativos se alguns dos seus investimentos se tornarem iliquidos ou ndo
permitirem a venda a precos justos.

i. Risco de Sustentabilidade: O FUNDO ndo limita os seus investimentos por riscos de
sustentabilidade ambiental, estando por isso expostos a riscos que resultam de evolugdo

fiscal e legislativa desta tematica.

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor liquido
global do OIC pelo numero de unidades de participacdo em circulacdo. O valor liquido global do OIC é
apurado deduzindo a soma dos valores ativos e passivos que o integram o montante de comissdes e

encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

A valorizacdo dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociagdo, incluindo ETFs
com exposicdo aos ativos alternativos mencionados na Politica de Investimento no ponto 1 alinea e) iii,

sera efetuada de acordo com as seguintes regras:

a) Contam para efeitos de valorizacdo das UP’s para o dia da transacdo as operagdes sobre os
valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados transacionados pelo FUNDO e

confirmados até ao momento de referéncia. As subscricdes e reembolsos recebidos em cada dia

14
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(referentes a pedidos do dia util anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de
participacdo, para esse mesmo dia.
O valor a considerar na avaliagao dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de
negociacdo corresponde ao preco no momento de referéncia nos mercados em que se
encontrem admitidos a negociacdo, determinado pela ultima cotacdo no momento de
referéncia.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.
Nos casos em que ndo existe cotacdo para o dia que se esta a calcular o valor das UP’s, ou ndo
podendo esta cotagdo ser utilizada, utilizar-se-a a ultima cotag¢do de fecho conhecida e que possa
ser utilizada, desde que esta diga respeito a um dia que anteceda ao dia de calculo em no
maximo 15 dias.
Nos casos em que os precos praticados em plataforma de negociacdo ndo sejam considerados
representativos, sdo aplicados os precos resultantes da aplicagdo de critérios definidos na alinea
f) sujeitos a autorizagdo da CMVM no que respeita a instrumentos financeiros ndo
representativos de divida.
Os instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociacdo que ndo sejam
transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sdo equiparados a
instrumentos financeiros ndao negociados em plataforma de negociacdo para efeitos de
valorizacao.
Caso os precos praticados em plataforma de negociacdo ndo sejam considerados
representativos, sdo aplicados os precos resultantes da aplicagdo dos critérios os referidos na
alinea a) abaixo, desde que previamente comunicado a CMVM quando se trate de instrumentos
financeiros ndo representativos de divida.
Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade
responsavel pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado,
desde que:

i Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de

crédito e de taxa de juro, reduzido;
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A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado

e o valor de mercado nao é superior a 0.5%.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no

reconhecimento didrio do juro inerente a operagao nos termos do disposto na alinea anterior.

A valorizacdo dos instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociacdo sera efetuada

de acordo com as seguintes regras:

a) A valorizacdo de instrumentos financeiros que ndo sejam negociados em plataforma de

negociacdo ou cujos precos ndao sejam considerados representativos, sera feita considerando

todas as informagdes pertinentes sobre o emitente, as condi¢Ges de mercado vigentes no

momento de referéncia da valorizagao e tendo em conta o justo valor destes instrumentos. Para

o efeito, a Sociedade Gestora deve adotar os seguintes critérios:

o valor médio das ofertas firmes de compra e venda; ou

Se ndo for possivel obté-lo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas
através de entidades especializadas, caso estas se encontrem a operar em condicées
normais de mercado, designadamente tendo em vista a transacdo do respetivo
instrumento financeiro; ou

Se nao estiverem reunidas as condices referidas na alinea anterior, o valor médio das
ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

Para efeitos do disposto nas alineas anteriores, s sdo elegiveis i) as ofertas firmes de
compra provenientes de entidades que nao se encontrem em relagao de controlo ou de
grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios e ii) as médias ndo incluam valores resultantes de ofertas difundidas
por entidades nas condi¢Oes referidas no ponto anterior e cujos critérios de ponderagao
sejam conhecidos.

No caso de ndo ser possivel aplicar alguma das alineas anteriores, serdo utilizados
modelos tedricos de valorizacdo que a Sociedade Gestora considere adequados tendo

em conta as caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes e utilizados e
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reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando que os pressupostos utilizados na
valorizagdo tém aderéncia a valores de mercado.

A avaliagdo referida na alinea anterior pode ser realizada por entidade subcontratada
devendo, neste caso, a Sociedade Gestora examinar periodicamente os pressupostos dos

modelos de avaliacao.

b) Os critérios de avaliacdo relativos a participacdes em sociedades ndo cotadas, sdo os seguintes:

Valor de aquisi¢do, até 12 meses apds a data de aquisi¢do;

Transag¢Oes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos 12 meses face ao momento
da avaliagao;

Multiplos de sociedades compardveis, designadamente em termos de sector de
atividade, dimensao e rendibilidade;

Fluxos de caixa descontados; ou

Outros internacionalmente reconhecidos, em situagdes excecionais e devidamente

fundamentadas por escrito.

c) Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida ndo negociados em plataforma de

negociagao, sao avaliados de acordo com o critério previsto na subalinea iv. da alinea b) anterior,

tendo em consideragao:

Os prazos definidos contratualmente;

Os reembolsos de capital e as amortizaces previstos;

A taxa de juro efetiva apurada tendo em consideragdo as taxas de juro de mercado e o
risco de crédito do mutudrio vigentes a data ou a taxa de juro que seria aplicavel se o

crédito fosse concedido na data da avaliacdo.

d) Em situacBes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliacdo dos ativos

referidos no nimero anterior pode ser realizada de acordo com o critério do custo de aquisicao,

tendo em consideragao:

A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida foram
mensurados no reconhecimento inicial;

Os reembolsos de capital e as amortizagdes acumuladas;

As quantias incobraveis;

As situacOes que possam ter um impacto material no valor; e

A expectativa de realizagado.
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O direito e a obrigacdo de transacionar determinado ativo numa data futura (contrato a prazo)
sao avaliados e reconhecidos patrimonialmente de acordo com os critérios previstos na alinea
b).
A data de referéncia considerada para efeitos de avaliacdo se instrumentos financeiros nao
negociados em plataforma de negociacdo ndo dista mais de 15 dias da data de cdlculo do valor
das UP.
Em derrogacao do disposto na alinea anterior, as UP de OIC, incluindo ETFs com exposi¢cdo aos
ativos alternativos mencionados na Politica de Investimento no ponto 1 alinea e) iii, sdo
avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva Sociedade Gestora, desde que a
data de divulgacao do mesmo:

i N3o diste mais de trés meses da data de referéncia; ou

ii. Distando mais de trés meses da data de referéncia, os documentos constitutivos

prevejam essa possibilidade atendendo as especificidades do OIC em que invista, com

fundamento de que aquele reflete o justo valor.

O valor das unidades de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis.

A valorizacdo da Unidade de Participacdo da categoria A é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria, pelo nimero total de
unidades da categoria A em circulagao.

A valorizacdo da Unidade de Participacdo da categoria B é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria pelo niumero total de
Unidades de Participacao da categoria B em circulagao.

A valorizacdo da Unidade de Participacdo da categoria R é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria pelo niumero total de
Unidades de Participacdo da categoria R em circulacdo.

A valorizacdo da Unidade de Participacdo da categoria D é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria pelo niumero total de
Unidades de Participacdo da categoria D em circulagao.

A valorizacdao da Unidade de Participacdao da categoria CD é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria pelo nimero total de

Unidades de Participagao da categoria CD em circulagao.
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g) A valorizagdo da Unidade de Participacdo da categoria ED é determinada dividindo a parte
correspondente do valor liquido global do FUNDO afeta a esta categoria pelo niumero total de
Unidades de Participagdao da categoria ED em circulagdo.

h) A valorizacdo das unidades de participacdo sera calculada as 16:00 (hora de Lisboa/Londres),
hora que servird de referéncia para o calculo do valor da unidade de participacdo e na
determinacdo dos ativos que compdem o Fundo.

i) Para valorizagdo dos ativos cotados em moeda estrangeira serdo usadas as cota¢Oes oficiais de
divisas indicativas do Banco Central Europeu e Banco de Portugal do dia a que se reporta o

calculo do valor da unidade de participacdo, salvo disposicdo legal em contrario.

A tabela seguinte indica todos os encargos estimados com base no total de encargos previstos, a
suportar pelo Fundo e a Taxa de Encargos Correntes (TEC) que consiste no quociente entre a soma da
comissao de gestdo fixa, comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos
correntes do Fundo, excluindo os custos de transa¢do, num dado periodo, e o seu valor liquido global

médio nesse mesmo periodo:

Custos diretamente imputaveis ao FUNDO
Comissdo de Gestdo Fixa (*) 0.5%/ano
Comissao de Gestdo Variavel 10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.
Comissdo de Deposito (*) 0.09%
Taxa de supervisao 0.0026%
Comissdo de resgate (**) 2.5% nos primeiros 5 anos
Custos com auditoria 0.03%
Outros custos correntes 0.23%
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Montante minimo de investimento

10,000€

Taxa de encargos correntes

0.76%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissdes de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

Custos diretamente imputaveis ao FUNDO

Comissdo de Gestdo Fixa (*)

1.5%/ano

Comissdo de Gestdo Variavel

10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.

Comissdo de Depdsito (*)

0.09%

Taxa de supervisao

0.0026%

Comissdo de resgate (**)

2.5% nos primeiros 5 anos

Custos com auditoria 0.03%

Outros custos correntes 0.23%
Montante minimo de investimento 100,000€

Taxa de encargos correntes 1.76%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissdes de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

Custos diretamente imputaveis ao FUNDO

Comissdo de Gestdo Fixa (*)

1.75%/ano

Comissdo de Gestdo Variavel

10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.

Comissdo de Depdsito (*)

0.09%

Taxa de supervisao

0.0026%

Comissdo de resgate (**)

2.5% nos primeiros 5 anos

Custos com auditoria 0.03%
Outros custos correntes 0.23%
Montante minimo de investimento 10,000€
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Taxa de encargos correntes

2.01%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissdes de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

Custos diretamente imputaveis ao FUNDO

Comissao de Gestdo Fixa (*)

1.5%/ano

Comissao de Gestao Variavel

10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.

Comissdo de Depdsito (*)

0.09%

Taxa de supervisdo

0.0026%

Comissdo de resgate (**)

2.5% nos primeiros 5 anos

Custos com auditoria 0.03%

Outros custos correntes 0.23%
Montante minimo de investimento 250,000€

Taxa de encargos correntes 1.76%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissdes de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

Custos diretamente imputaveis ao FUNDO

Comissao de Gestdo Fixa (*)

1.5%/ano

Comissao de Gestao Variavel

10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.

Comissdo de Angariagdo (*) 5%
Comissdo de Depdsito (*) 0.09%
Taxa de supervisao 0.0026%

Comissdo de resgate (**)

2.5% nos primeiros 5 anos

Custos com auditoria 0.03%
Outros custos correntes 0.23%
Montante minimo de investimento 250,000€
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Taxa de encargos correntes

1.76%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissdes de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

Custos diretamente imputdveis ao FUNDO

Comissdo de Gestdo Fixa (*)

1.65%/ano

Comissdo de Gestdo Variavel

10% sobre os retornos acima de 4.0% p.a.

Comissdo de Angariacdo (*) 1.5%
Comissao de Depdsito (*) 0.09%
Taxa de supervisdo 0.0026%

Comissdo de resgate (**)

2.5% nos primeiros 5 anos

Custos com auditoria 0.03%

Outros custos correntes 0.23%
Montante minimo de investimento 150,000€

Taxa de encargos correntes 1.91%

* O Imposto do Selo a taxa em vigor é adicionado as comissées de gestdo e depdsito.
** Custos nominais foram convertidos para percentagem com base num VLGF de 5,000,000.00€

De acordo com o disposto na lei e especificado no presente documento, e com o objetivo de abranger

todos os custos de gestdo, a entidade responsavel pela gestdo do fundo fica autorizada a cobrar uma

Comissdo de Gestdo de 0.5%, 1.5%, 1.5%, 1.75%, 1.5% e 1.65% ao ano para as Categorias A, B, CD, R,

D e ED respetivamente. Esta comissdo é calculada numa base didria utilizando o valor liquido global das

categorias A, B, CD, R, D e ED, antes de quaisquer comissdes, e destina-se a cobrir todas as despesas de

gestdo. A Comissdo de Gestdo é cobrada mensalmente e postecipadamente, e esta sujeita a taxa de

imposto de selo em vigor. A Comissao de Gestdo Variavel é igual para todas as Unidades de Participacao,

sendo cobrado ao FUNDO 10% dos retornos que excedam 4.0% p.a..
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A comissdo de Gestdao Variavel é calculada diariamente e cobrada anualmente sobre o Valor Liquido
Global do FUNDO , no dia 31 de Dezembro. Sé ha direito a cobranga da comissdo de gestao variavel nos
anos em que a taxa composta de crescimento anual (“CAGR”) desde o ultimo ano em que houve
cobranca de comissdao de gestdo variavel, seja superior a hurdle rate referida acima, ou seja 4.0%.
Sempre que o Fundo ndo cobre comissao de gestdo variavel por mais de 5 anos, o cdlculo da CAGR, para
efeitos de cobranca da comissdo, é reiniciado para o préximo periodo. A comissdo é calculada
multiplicando o VLGF pelo excesso de retorno do fundo, no periodo, anualizado, em relagao a hurdle rate
de 4.0%, e pela comissao de gestdo varidvel de 10%. Caso o retorno anualizado do Fundo no periodo seja
negativo ou inferior a 4.0% p.a., ndo sera calculada qualquer componente varidvel da comissdo de
gestdo. Com o objetivo de exemplificar o calculo desta comissdo na pratica, encontra-se no Anexo A

deste documento uma simulacdo ilustrativa dos calculos.

O Banco depositdrio Bison Bank, S.A. cobra ao Fundo uma comissdo de depdsito, a titulo de

remuneracdo pelo desempenho das suas fungdes.

A comissdo de depdsito tem o valor de 0.09%, e é calculada mensalmente sobre o Valor Liquido Global

do Fundo e cobrada trimestralmente no primeiro dia util do trimestre seguinte a que respeita.

Para além da comissdo de gestdo e de depdsito, outros custos e encargos imputaveis ao organismo de
investimento coletivo devem ser adequados a sua gestdo sa e prudente.
Constituem ainda encargos do FUNDO:
(i) custos relativos a compra e venda de valores em mercado primario e secundario (custos de
transacdo ou de exploragdo onerosa/gestdo dos ativos do FUNDO), incluindo os custos de

mediagao, como taxas de bolsa e corretagem;

(ii) custos de conservagdao e manutencdo dos ativos;

(iii) custos relacionados com a celebragdo de contratos de seguros;

(iv) custos decorrentes da integracdo das unidades de participacdo nos sistemas centralizados;
(v) montantes devidos a titulo de taxa de supervisdo da CMVM,;

(vi) custos relativos a auditorias legalmente exigiveis, incluindo honorarios com o Revisor Oficial

de Contas e Auditores externos do FUNDO;
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(vii) custas e outras despesas judiciais ocasionadas por a¢ées judiciais em que o FUNDO esteja
envolvido como parte;

(viii)  custos referentes a estudos de investimento (research) relacionados com a gestdo do

FUNDO;
(ix) encargos fiscais imputdveis ao Fundo;
(x) outros custos e encargos, desde que resultantes do cumprimento de obrigacbes legais.

(xi) custos relacionados com a preparagdo de demonstragdes financeiras e o cumprimento de
obrigacdes fiscais que possam surgir, de acordo com o Artigo 2(g).

(xii) a comissdo de angariagdo prevista no ponto 7.1 acima, relativamente as classes CD e ED;

O FUNDO distribuira, em exclusivo aos participantes da Categoria CD, D e ED, com referéncia ao ultimo
dia util do més de Junho de cada ano (distribui¢Ges anuais), todos os rendimentos do fundo até a data
de calculo, incluindo juro corrido, cupGes pagos pela carteira de obrigacGes e outros instrumentos de
crédito e dividendos pago pela carteira de fundos e ETFs afetos as categorias CD, D e ED, liquidos de

impostos e outros encargos, por crédito em conta do cliente no quinto dia util.
Nessa data, a Sociedade Gestora efetuara a divulgacdo do valor distribuido por UP.

Caso o valor a ser distribuido seja inferior a 500 EUR ou o investidor ndo tenha fornecido informacdes
suficientes para efetuar a distribuicdo para sua conta bancdria, a sociedade gestora poderd decidir
unilateralmente efetuar a distribuicdo por meio da emissao de novas UPs ao cliente. Essas UPs nao serao
alvo de qualquer tipo de comissdo de resgate, nem de periodo de lock-up, e serdo do tipo A,

beneficiando de uma comissdo de gestdo de 0,5%.

a) No ambito das suas atividades, a Sociedade Gestora tem o dever fiducidrio de atuar no melhor
interesse dos participantes do FUNDO relevando neste caso o exercicio dos direitos de voto de
forma eficaz e responsavel.

b) A Sociedade Gestora participard, sempre que detenha uma participacdo qualificada,

considerando o total dos ativos sob gestao, nas assembleias gerais das sociedades. Nos restantes
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casos, apenas participard se considerar os pontos da agenda relevantes e da reflexdo dos atos
em que é solicitada a sua participacdo.

O voto da Sociedade Gestora, sera sempre, considerando as circunstancias concretas e sujeitas a
informacdo disponivel no momento de decisdo, aquele que melhor proteja os interesses dos
participantes do FUNDO.

Todavia, a Sociedade Gestora, por principio, ndo utilizard o seu direito de voto para apoiar a
inclusdo ou manutengdao de cldusulas estatutdrias de intransmissibilidade ou restritivas, do
direito de voto nem com o objetivo principal de reforcar a influéncia societaria por parte da
entidade que com ela se encontre em relacdo de dominio ou de grupo.

Se a Sociedade, agir em ndo conformidade que a alinea acima, esta acdo devera ser
devidamente fundamentada em ata do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.
Relativamente ao modo de exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora optard em regra
pelo seu exercicio direto, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador
devidamente credenciado para o efeito. No entanto, é igualmente possivel, o seu exercicio
indireto, através de terceiro que venha a constituir como seu representante, o qual, podendo
representar outras entidades, ndo pode, contudo, representar entidades que se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsdvel pela gestdo. Em caso de exercicio
através de representante, este estara vinculado a votar de acordo com as instrucdes escritas
emitidas pela administracdo da entidade responsavel pela gestao.

No caso de existéncia de subcontratagdo de fungbes relacionadas com a gestdo dos organismos
de investimento coletivo, o exercicio dos direitos de voto sera efetuado nos termos dos numeros

anteriores.

O patriménio do FUNDO é representado por valores mobilidrios que representam direitos de

conteudo idéntico, sem valor nominal a uma fracdo daquele patriménio que se designam "Unidades

de Participagdo".
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As Unidades de Participacdo sdo nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu
fracionamento para efeitos de subscricdo, resgate ou reembolso com precisdo até a quarta casa

decimal.

O FUNDO oferece Unidades de Participagdo em duas categorias distintas, que sdo idénticas na

maioria dos aspetos, mas diferem da seguinte forma:

Categoria A: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢do inicial é de €10,000, e as subscri¢cdes
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participacdo. A categoria A
destina-se aos colaboradores da Sociedade Gestora e a prépria Sociedade Gestora e tem uma
comissdo de gestdo de 0.5%. A comissdo varidvel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que excede

4.0% por ano.

Categoria B: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢do inicial é de €100,000, e as subscri¢cbes
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participacdo. A categoria B
destina-se a investidores profissionais e contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais, com
uma comissdo de gestdao de 1.5%. A comissdo varidavel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que

excede 4.0% por ano.

Categoria R: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢do inicial é de €10,000, e as subscri¢des
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participacdo. A categoria R
destina-se a investidores profissionais e contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais, com
uma comissdo de gestdo de 1.75%. A comissao varidvel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que

excede 4.0% por ano.

Categoria D: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢do inicial é de €250,000, e as subscri¢bes
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participa¢do. A categoria D
destina-se a investidores profissionais e contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais, com
uma comissdo de gestdo de 1.50%. A comissao varidvel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que

excede 4.0% por ano.

Categoria CD: Nesta categoria, o valor minimo de subscricdo inicial é de €250,000, e as subscri¢es
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participagdo. A categoria CD

destina-se a investidores profissionais e contrapartes elegiveis e investidores ndo profissionais,
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referenciados  porviade angariadores externos, com uma comissdo de gestdo de 1.50% e uma
comissdo de subscricdo de 5%. A comissdo varidvel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que

excede 4.0% por ano.

Categoria ED: Nesta categoria, o valor minimo de subscri¢do inicial é de 150,000, e as subscri¢Ges
subsequentes estdo limitadas a um minimo de 1 (uma) Unidade de Participacdo. A categoria D
destina-se a investidores profissionais e contrapartes elegiveis e investidores ndao profissionais,
referenciados por via de angariadores externos, com uma comissdo de gestdo de 1.65% e uma
comissdo de subscricdo de 1.5%. A comissdo varidvel é cobrada sobre o retorno do FUNDO que

excede 4.0% por ano.

Todas as categorias estdo registadas na Interbolsa-Euronext Securities Porto, infraestrutura gerida
pela Euronext Securities, com o ISIN PT3CMJHMO0007, PT3CMKHMO0004, PT3CMLHMO0O0O03,
PT3CMMHMO0002, PT3CMNHMO0001, e PT3CMOHMO0000 para as categorias A, B, R, D, CD, e ED,

respetivamente.

Para a constituicdo do FUNDO, o valor inicial das Unidades de Participacao é fixado em EUR

1,000.00 (mil euros).

Para as operacdes de subscricdo e resgate, o valor e a quantidade das Unidades de Participacdo sdo

arredondados até a quarta casa decimal.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo é divulgado em data posterior, sendo

o pedido de subscricdo realizado a preco desconhecido.

As subscricOes serdao processadas com base no valor da Unidade de Participagdo correspondente ao

dia em que foi realizada a subscrigdo. Desta forma, a ordem de subscri¢do serd transmitida sem
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conhecimento prévio do valor especifico da Unidade de Participagdo. Este ultimo, sera determinado

de acordo com o estabelecido no ponto 6 do capitulo anterior.

Uma subscricdo sé se encontra realizada, no momento em que o valor integralmente subscrito for

devidamente creditado na conta bancaria do fundo.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é o valor divulgado em data posterior,

sendo o pedido de resgate realizado a preco desconhecido.

Os resgates serdo processados com base no valor da Unidade de Participagdo correspondente ao dia
em que foi iniciado o resgate. Desta forma, a ordem de resgate sera transmitida sem conhecimento
prévio do valor especifico da Unidade de Participagdo. Este ultimo, sera determinado de acordo com

o estabelecido no ponto 6 do capitulo anterior.

Os pedidos de subscricdo e resgate serdao didrios e considerados como tendo sido iniciados no
préprio dia se solicitados até as 11h00 de Lisboa/Londres, ou no dia (til seguinte se recebidos apds

as 11h00.

As subscricOes e resgates sao liquidados exclusivamente em numerdrio, por transferéncia bancaria.

A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria A depende de um investimento inicial
minimo de EUR 10.000 (dez mil euros), e as subscricdes subsequentes estdo sujeitas a um minimo

de subscricao de 1 (uma) Unidade de Participagao.
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A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria B depende de um investimento inicial
minimo de EUR 100,000 (cem mil euros), e as subscri¢des subsequentes estdo sujeitas a um minimo

de subscricao de 1 (uma) Unidade de Participagao.

A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria R depende de um investimento inicial
minimo de EUR 10,000 (dez mil euros), e as subscricdes subsequentes estdo sujeitas a um minimo

de subscri¢ao de 1 (uma) Unidade de Participacdo

A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria D depende de um investimento inicial
minimo de EUR 250,000 (duzentos e cinquenta mil euros), e as subscricbes subsequentes estdo

sujeitas a um minimo de subscri¢cdao de 1 (uma) Unidade de Participacao.

A subscricdo de Unidades de Participacdao de Categoria CD depende de um investimento inicial
minimo de EUR 250,000 (duzentos e cinquenta mil euros), e as subscricbes subsequentes estdo

sujeitas a um minimo de subscricdo de 1 (uma) Unidade de Participacao.

A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria ED depende de um investimento inicial
minimo de EUR 150,000 (cento e cinquenta mil euros), e as subscrigdes subsequentes estdo sujeitas

a um minimo de subscricdo de 1 (uma) Unidade de Participacao.

Aplicavel na Categoria CD e ED no valor correspondente a 5% e 1,5%, respetivamente, do valor das
unidades de participag¢dao subscritas, sendo um proveito das respectivas classes do Fundo no

momento da subscricdo e cobrada nos termos previstos no paragrafo seguinte.

As subscri¢bes das unidades de participagdo da Categoria CD e ED sdo efetuadas a um prémio face
ao valor liquido global das mesmas de modo a refletir a comissdo de subscricdo de 5% e 1.5%,
respetivamente. Por exemplo, assumindo que, no momento de subscricdo, o valor liquido das
unidades de participacdo é de €1.000, o investidor ird subscrever as mesmas a €1.052,6316
(1.000*1/0.95), de modo a refletir a comissdo de subscricdio de 5%, ou seja um prémio de
5.26316%, sendo o processo equivalente para a Categoria ED, mas com uma subscri¢do de 1.5%. O
prémio de subscri¢do sera assim suportado pelo investidor no momento da subscri¢do, integrado no

Fundo como proveito das respectivas classes.
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A emissdo das Unidades de Participacdo ocorrerd no dia util seguinte ao dia da realiza¢do da ordem,

desde que o capital investido, correspondente ao preco de emissao, seja pago pelo investidor e

integrado no FUNDO.

b)

c)

d)

e)

Sera cobrada uma comissdo de resgate de 2.5% sobre o montante resgatado se o mesmo ocorrer
durante os primeiros 5 anos apds a subscricdo inicial.

A comissdo de resgate revertera para a Sociedade Gestora.

O eventual aumento das comissGes de resgate ou o agravamento das condi¢Ges de calculo das
mesmas sé podem ser aplicadas relativamente as unidades de participacdo subscritas apds a
data da entrada em vigor dessas alteragoes.

O valor de cada Unidade de Participagdo para efeitos de calculo do reembolso nas operagées de
reembolso sera o valor do dia util seguinte ao do pedido apds dedugdo da comissdo de
reembolso, pelo que o pedido é feito a preco desconhecido.

O reembolso de fundos através de qualquer canal de comercializacdo, tera de ser efetuada nos
termos do ponto 3.1. deste capitulo para efeitos do processamento do registo da operacdo nesse
dia. Todos os pedidos de reembolso que derem entrada depois dessa hora serdo considerados
como efetuados no dia util seguinte a esse pedido.

As comissOes de resgate aplicam-se apenas a resgates diretamente junto da entidade gestora,
ndo sendo apliciveis sempre que as mesmas tenham origem em distribuidores, incluindo

depositarios.

Os pedidos de resgate podem ser efetuados em qualquer dia, sendo considerados pedidos

realizados no préprio dia, caso sejam submetidos até as 11:00 de Lisboa/Londres. A liquidagdo sera

efetuada através de crédito do montante resgatado na conta indicada pelo Participante 5 (cinco)

dias uteis apds o pedido.

30



3Comma

A titulo de exemplo, caso um investidor apresente um pedido de resgate antes das 11h00 de
Lisboa/Londres, no dia 15 de marco, o pedido sera processado no mesmo dia util, e a liquidacdo
financeira sera efetuada ao preco da respetiva Categoria do dia 15 de marg¢o, divulgado no primeiro

dia util seguinte (publicado apds o fecho do mercado), nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes.

Os pedidos recebidos apds a hora limite das 11h00, ou fora de dias Uteis, serdo tratados como se

tivessem sido solicitados no dia util seguinte.

Nao aplicavel.

A suspensao das operacdes de subscricdo e resgate é regulada por lei e pelas seguintes disposi¢des:

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo FUNDO e o recurso ao endividamento, de acordo
com as disposicoes legais e regulamentares vigentes, caso os pedidos de resgate de
Unidades de Participagdo ultrapassem, num prazo ndo superior a 5 (cinco) dias, 10% do
Valor Liquido Global do Fundo (VLGF) , a Sociedade Gestora fica autorizada a iniciar a
suspensao das operacgdes de resgate;

b) A suspensdo do resgate pelo motivo previsto na alinea a) ndo determina a suspensdo
simultdnea da subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apés obtencdo de declaracdo
escrita do Participante de que tomou prévio conhecimento da suspensdo do resgate;

¢) Obtido o acordo do depositario, a Sociedade Gestora pode ainda suspender as operagdes
de subscri¢do e/ou de resgate de UP’s estando em causa outras circunstancias excecionais.

d) A determinagdo efetuada nos termos da alinea a) e c) deve ser prontamente transmitida a
CMVM, acompanhada dos seguintes elementos:

a. Uma descricdo das circunstancias extraordinarias que exigem tal acao;
b. Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e ainda

c. Uma estimativa do prazo previsto para a suspensao, e a fundamentacao da mesma.
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e) Confirmada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a entidade responsdavel pela
gestdo divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a
comercializagdo e divulga¢do do valor das unidades de participa¢do, indicando os motivos
da suspensao e a sua duracdo esperada.

f) Se, apds rececdo da comunicacdo referida na alinea e), a CMVM discordar da decisdo
tomada pela entidade responsavel pela gestdo do FUNDO, a CMVM reserva o direito de
fixar a duragdo da suspensao no prazo de dois dias a contar da rece¢do da referida
comunicagao.

g) Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, a suspensdo de subscrigdes ou de resgates ndo
abrange os pedidos que tenham sido efetivados até ao dia anterior ao da tomada de
decisdo.

h) A CMVM pode, no melhor interesse dos participantes ou do publico, decretar a suspensao
imediata das operag¢Ges de subscricdo ou resgate das Unidades de Participagdao do FUNDO.
Esta suspensdo aplica-se a todos os pedidos pendentes de subscri¢do e resgate quando a
CMVM notifica a Sociedade Gestora, produzindo efeitos imediatos;

i) O disposto na alinea e) aplicar-se-a, com os ajustamentos necessarios, a suspensao imposta

pela CMVM.

N3o esta prevista a admissdo a negocia¢do das Unidades de Participacdo do FUNDO.

a) Quando for considerado aconselhdvel, e no melhor interesse dos participantes, a Sociedade
Gestora fica autorizada a iniciar a liquidagdo e partilha do FUNDO. Esta acdo deve ser
acompanhada de notificagdes a CMVM, comunicacdo individual a cada participante e divulgacdo
publica através de todos os canais de comercializagdo, bem como através do Sistema de
Divulgacdo de Informacdo da CMVM. Esta notificagdo deve igualmente especificar o calenddrio

previsto para o culminar do processo de liquidagdo.

32



b)

c)

d)

a)

3Comma

A dissolugdo determina a imediata e irreversivel liquidagao e a suspensao das subscri¢des e dos
resgates do FUNDO.
O periodo de liquidagdo sera de 5 (cinco) dias Uteis acrescido do periodo normal de resgate.

Os participantes ndo tém o direito de solicitar a liquidacdo ou partilha do FUNDO.

Sem prejuizo de quaisquer outros direitos que |lhes sejam conferidos por lei ou pelo presente

documento, os Participantes tém os seguintes direitos:
a. Obter gratuitamente, com antecedéncia suficiente em relagdo a subscri¢cdao, o
documento sucinto com as informagGes fundamentais destinadas aos investidores (DIF),
independentemente do canal de comercializagdo do FUNDO.
b. Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o documento
Unico, bem como os relatérios e contas anuais, sem custos, tanto da entidade responsavel
pela gestdo como das entidades comercializadoras, independentemente do método de
comercializacdo, que serdo facultados em papel caso os participantes assim requeiram.
C. Subscrever e resgatar Unidades de Participacao de acordo com a lei e as condic¢des
dos documentos constitutivos do FUNDO.
d. Resgatar Unidades de Participacdo nas condig¢Oes referidas no ponto 5 do Capitulo 3,
no caso de um aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo FUNDO
ou de uma alteracgdo significativa na politica de investimento ou na politica de distribuicdo de
rendimentos.
e. O registo de Unidades de Participagdo numa conta de registo individualizado, apds o
pagamento integral do valor de subscrigao, no prazo previsto nos documentos constitutivos
do organismo de investimento coletivo.
f. Receber o montante correspondente ao valor do resgate ou do produto da liquidacao
das Unidades de Participacao.
g. Ser ressarcido pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos, sem
prejuizo do exercicio do direito a reparacdo que |lhe seja reconhecido, nos termos gerais da

lei, sempre que:
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i. Cumulativamente se encontrarem reunidas as seguintes condi¢cdes, em resultado de erros
imputdveis a Sociedade Gestora, ocorridos no processo de valorizagao e divulgagdo do
valor das Unidades de Participagao:

1. A diferenca entre o montante que deveria ter sido calculado e o
montante efetivamente utilizado nas subscricGes e resgates for igual ou superior,
em termos acumulados, a 0.5%; e ainda

2. O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros (cinco euros).

ii. Ocorram erros na afetacdo das operac¢des de subscricao e resgate dos ativos do FUNDO,
nomeadamente devido ao seu processamento intempestivo.

h. O aumento das comissdes de reembolso ou de transferéncia ou o agravamento das
suas condicOes de calculo sé podem ser aplicados em relagdo as UP’s subscritas apds a
entrada em vigor das respetivas alteragoes.
b) Sem prejuizo de outras obriga¢des que lhes sejam impostas por lei, os Participantes com o
ato de subscricdo mandatam a Sociedade Gestora para realizar os atos de administracdo do

FUNDO, aceitando as condig¢Bes estabelecidas nos documentos constitutivos do FUNDO.

a) A entidade gestora reconhece a importancia da integracdo de critérios de sustentabilidade no
exercicio da sua atividade, em particular na gestdo do Fundo. Contudo, os investimentos
subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os riscos de sustentabilidade de forma

auténoma relativamente aos riscos melhor desenvolvidos no nimero 1.6. do Capitulo Il da Parte .

b) Sem prejuizo da entidade gestora acompanhar os impactos negativos potenciais ou efetivos
subjacentes aos seus investimentos em fatores de sustentabilidade, este acompanhamento ndo é
feito em relacdo a todos os investimentos realizados nos fundos geridos, incluindo o presente
FUNDO, pelo facto de nao se encontrar disponivel informacdo publica sobre todas as entidades
relevantes quanto a questdes de sustentabilidade e pelo facto da realizacdao de due diligence em
matéria de sustentabilidade a todos os ativos do FUNDO implicar um custo desproporcional para os

participantes do FUNDO.

34



3Comma

c) Deste modo, a entidade gestora ndo considera os impactos negativos das suas decisdes de
investimento sobre os fatores de sustentabilidade nos termos previstos na legislagdo europeia

aplicavel.

d) Sem prejuizo do mencionado, a entidade gestora podera vir a avaliar no futuro a possibilidade de
implementacdo de uma politica de due diligence para consideragdo formal dos impactos negativos
potenciais ou efetivos das decisdes de investimento em fatores de sustentabilidade de acordo com a
evolucdo legislativa, em particular com a aplicacdo da Diretiva (UE) 2022/2464 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2022 (CSRD), e do aumento do reporte voluntario de

informacao pelas empresas.

f) O FUNDO néo foi concebido como um produto financeiro que promova caracteristicas ambientais
e/ou sociais, nem prossegue investimentos sustentaveis em conformidade com os artigos 8.2 e 9.2
do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019.

g) No que diz respeito a divulgacdo de informacgdes relativas a consideragées ambientais, sociais e
de governacdo (ESG) nos setores de servicos financeiros e gestdo de ativos, e a luz do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu, de 27 de novembro de 2019, este Fundo enquadra-se no

artigo 6.2 do referido regulamento.

h) Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE

aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.
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Orgao de administracio

Presidente: Nuno Serafim
Vogais: Patrick Hable

Vogais: Pedro Cerdeira

Orgdo de fiscalizagdo

Presidente: PKF & Associados, SROC, Lda

Membro suplente: José de Sousa Santos

Mesa da assembleia geral

Presidente: Luis Sobral

Secretario: Samuel Cavaco

b) Principais funcGes exercidas pelos membros do Conselho de Administragdo e de fiscalizacdo fora

da Sociedade Gestora:

Orgdo de administracio | Nuno Serafim

a. Gerente NMS LDA

b. Gerente Indexconstellation,
Unipessoal Lda

c. Gerente Cleopatra
Consulting, Unipessoal Lda

Patrick Hable

d. Gerente Stackr, Unipessoal
Lda
e. Founder 2iQ Research GmbH

Pedro Cerdeira

f. Gerente Businessplug,
Unipessoal Lda

g. Gerente da web3Grad Lda

h. Membro da Direcao da
Associacao Portuguesa de
Investidores Early Stage
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c¢) Outros Fundos geridos pela Sociedade Gestora:
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Denominagao

Tipo

Politica de
Investimento

VLGF (em euros)

N¢ Participantes

Golden Income
Fund, Fundo de
Investimento
Alternativo Aberto

Capitalizacao

3CCI - Fundo de FCR Fechado Fundo de Capital €15,738,441.09 2
Capital de Risco de Risco

Fechado

3CC Global Crypto | FIAA Fundo de €1,517,922.57€ |11
Fund, Fundo de Capitalizacao

Investimento

Alternativo Aberto

3CC Portugal FIAA Fundo de €17,437,783.49 44

04/07/2025

d) Contactos para esclarecimento sobre quaisquer duividas relativas ao FUNDO

Telefone: 213 622 464

e-mail: hello@3commafunds.com

Sitio Internet: https://www.3commacapital.com/

N3ao aplicavel.
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A Sociedade Gestora divulga o valor didrio das Unidades de Participagdo nas suas instalagGes e
website, a quem o solicitar, e nas agéncias, sitios de internet e banca telefénica das entidades

comercializadoras.

O valor das Unidades de Participacdo do FUNDO sera também divulgado diariamente através do

Sistema de Difusdo de Informag¢do da CMVM (www.cmvm.pt) .

Esta divulgacdo sera sempre efetuada no dia util seguinte ao do dia de referéncia para calculo do

valor da unidade de participagao.

De acordo com as regras emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), a
discriminagdo dos valores que compdem o FUNDO, bem como o respetivo valor liquido global e o
numero de Unidades de Participagdao em circulagdo, serdo divulgados trimestralmente, através do

Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), pela entidade responsavel pela

gestao.

Toda a documentagdo relativa ao FUNDO pode ser solicitada as entidades comercializadoras.

Todos os anos, a Sociedade Gestora publicarda um aviso no Sistema de Difusdo de Informacdo da
CMVM (www.cmvm.pt), para anunciar que o Relatdrio Anual do FUNDO se encontra a disposi¢ao

dos Participantes e que podera ser enviado gratuitamente aos Participantes que o solicitem.

O FUNDO encerrard as suas contas anuais a 31 de dezembro de cada ano sendo os seus relatérios e
contas anuais e respetivos relatdrios do auditor, disponibilizados nos 5 (cinco) meses seguintes a
data da sua realiza¢do, através de aviso publicado no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM
(www.cmvm.pt). Este aviso informard o publico da disponibilidade do conjunto completo de

documentos, incluindo o Relatdrio e Contas do FUNDO, em todos os locais de comercializacdo.

Sublinha-se que os documentos de prestacao de contas e as demonstragdes financeiras do FUNDO

sdo elaboradas de acordo com as normas internacionais de contabilidade geralmente aceites e
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aplicadas, bem como a luz da regulamentagdo relevante aplicavel da Comissdo do Mercado de

Valores Mobiliarios.

Capitulo 3- Evolugao Historica dos resultados do organismo de
investimento Coletivo

1. Rentabilidade e risco histéricos do FUNDO

Considerando que o FUNDO ndo dispde de dados relativos aos resultados para um ano civil
completo, os dados sdo insuficientes para fornecer uma indicagdo util aos investidores acerca da

rentabilidade e risco histérico do mesmo.

2. Indicador Sumario de risco

Categoria A
‘Baixo risco Alto Risco
Remuneragdo potencial baixa Remuneragdo potencial mais elevada
Categoria B
Baixo risco Alto Risco
Remuneragdo potencial baixa Remuneragdo potencial mais elevada
Categoria R
Baixo risco Alto Risco

Remuneracgdo potencial baixa
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Remuneracdo potencial baixa

Categoria D

Baixo risco Alto Risco
Remuneracdo potencial baixa

Categoria CD

Baixo risco Alto Risco
Remuneracgdo potencial baixa

Categoria ED

Baixo risco Alto Risco

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuagbes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua

retribuicdo.

Classificamos, todas as categorias, deste produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que

corresponde a uma baixa categoria de risco.

Este indicador avalia as possiveis perdas de um desempenho futuro do mercado, pelo que podera

perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Este indicador ndo inclui os riscos de rendimento, operacional, fiscal, derivados, cambial, liquidez ou
outros, que possam afetar o desempenho do OIC. Este produto ndo prevé qualquer protec¢do contra
o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu

investimento.

O indicador de risco foi calculado com base numa simulacdo histérica do Fundo composto pelos

indices mais relevantes tendo em conta a politica de investimento.

E importante sublinhar que os dados histdricos utilizados para este célculo ndo devem ser a Unica

base para determinar o perfil de risco futuro do FUNDO. A categoria de risco indicada ndo é uma
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garantia e pode sofrer flutuacdes ao longo do tempo. E essencial notar que mesmo a categoria de

risco mais baixo ndo implica que o investimento seja totalmente isento de risco.

Os dados histdricos utilizados para o calculo podem nado constituir uma indicagdo fiavel do futuro

perfil de risco do Fundo.

A categoria de risco acima indicada nao é garantida e pode variar ao longo do tempo.

A categoria de risco mais baixa ndo significa que se trate de um investimento isento de risco.
O OIC ndo tem capital ou rendimento garantido.

A classificagdo do fundo reflete o facto de estar maioritariamente investido em instrumentos de
divida de emitentes com notagdo crediticia de Investment Grade, como tal exposto essencialmente

ao risco de crédito destas entidades e ao risco de taxa de juro.

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido

um valor inferior.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que

podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

O FUNDO destina-se a clientes de retalho, clientes profissionais e/ou contrapartes elegiveis, que,
possuam conhecimento suficiente em mercados financeiros que lhes permita compreender os
riscos associados a fundos de investimento alternativos e que pretendam aumentar ou iniciar a

exposicao ao mesmo, de forma controlada.

O FUNDO também é adequado para investidores que (i) reconhecem que o valor das Unidades de
Participacdo pode flutuar e tém capacidade financeira para absorver eventuais perdas de capital, (ii)
privilegiem a valoriza¢gdo do capital numa ética de médio e longo prazo, (iii) exibem uma moderada

tolerdncia ao risco e (iv) tém um horizonte de investimento de cinco anos e um dia.

O FUNDO gera retornos aos investidores apenas através de ganhos de capital que decorrem de

aumentos do seu valor liquido global, para os participantes de categoria A, B e R, efetuando
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distribuicdes aos restantes participantes, para além dos possiveis aumentos do valor liquido global

do fundo

O FUNDO ¢é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu rendimento tributdvel, que corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzidos os rendimentos (e despesas) das mais-valias obtidas, bem
como os rendimentos, incluindo descontos, e as despesas relativas a comissdes de gestdo e outras

comissdes que a ele revertam.

O FUNDO esta também sujeito as taxas de tributagcdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas

esta isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Além disso, pode deduzir os prejuizos fiscais dos lucros tributaveis, caso existam, de um ou mais dos
5 periodos de tributacdo subsequentes. A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de

tributacdo ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel.

O Imposto do Selo é pago trimestralmente sobre o Valor Liquido Global do FUNDO a taxa de

0,0125%.

No que diz respeito a tributacdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel baseia-se numa ldgica
de «tributacdo a saida».

1 A descricdo do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos Participantes n3o dispensa a consulta da
legislagdao em vigor sobre o tema nem constitui garantia de que tal informagdo se mantenha inalterada.
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Rendimento do residente auferido fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou

agricola.

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO e os rendimentos obtidos com o resgate de Unidades
de Participacdo, que consistam em mais-valias, estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de

28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo a titulo oneroso de Unidades de Participacdo estao
sujeitos a tributagao auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferencga positiva entre as mais-valias e
as perdas de capital do periodo de tributacao, podendo o participante optar pelo respetivo

englobamento.
Rendimentos provenientes de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 28%,

tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido no final.

Os rendimentos obtidos com o resgate ou transmissdo onerosa de Unidades de Participagdo

contribuem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais do Cédigo do IRC e do Imposto

sobre o Rendimento das Pessoas Singulares ("IRS").

Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em pais, territdrio ou regiao sujeitos a
um regime fiscal claramente mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de
membro de Governo responsavel pela area das finangas, os rendimentos distribuidos ou
decorrentes do resgate das Unidades de Participagao sao sujeitos a tributagao, por retengao na
fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%. Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a
disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo
identificados, caso em que, exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo, os

rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35%. Tratando-se
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de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de unidades de participagdo, os mesmos

sdo tributados autonomamente a taxa de 28%.

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta. Por outro lado, os rendimentos obtidos com o
resgate ou a transmissao onerosa da Unidades de Participacdao concorrem para o apuramento do
lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC. Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas
de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de
isencdo parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo

sujeitos a reten¢do na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

Os rendimentos obtidos com as Unidades de Participacdo sao isentos de IRC. No caso de titulares
pessoas coletivas residentes em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela
area das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de Unidades de
Participagdo sdo sujeitos a tributagdo, por retengdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%.
Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas abertas em nome de um
ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, caso em que, exceto quando seja
identificado o beneficidrio efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a titulo
definitivo a taxa de 35%. Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de

unidades de participagdo, os mesmos sao tributados autonomamente a taxa de 25%.

Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndao residentes que sejam detidas, direta ou
indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territdrio
nacional, exceto quando essa entidade seja residente noutro Estado membro da Unido Europa, num
Estado membro do Espaco Econédmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa

no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia, ou num Estado
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com o qual tenha sido celebrado e vigore convencgdo para evitar a dupla tributacdo que preveja a
troca de informagdes, os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a

tributacdo, por retenc¢do na fonte, a taxa de 25%.

Observacdo:

A descricdo, acima efetuada, do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos seus participantes ndo
dispensa a consulta da legislacdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal

informag¢do se mantenha inalterada.
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Anexo A
Categoria A

Startdate enddate startprice endprice Annual performance Effective CAGR  Excess return over period Comissao cobrada sobre o VLGF
31/12/2005 31/12/2006 € 1,000.00 € 1,079.58 7.96% 7.96% 3.96% 0.40%
31/12/2006 31/12/2007 € 1,079.58 € 1,425.00 32.00% 32.00% 28.00% 2.80%
31/12/2007 31/12/2008 € 1,425.00 € 1,456.67 2.22% 2.22% -1.78% Nao ha cobranga

31/12/2008 31/12/2009 € 1,456.67 € 1,722.08 18.22% 9.93% 12.69% 1.27%
31/12/2009 31/12/2010 € 1,722.08 € 1,572.08 -8.71% -8.71% -12.71% Nao ha cobranca

31/12/2010 31/12/2011 € 1,572.08 € 2,025.83 28.86% 8.46% 9.48% 0.95%
31/12/2011 31/12/2012 € 2,025.83 € 2,151.25 6.19% 6.19% 2.19% 0.22%
31/12/2012 31/12/2013 € 2,151.25 € 2,395.00 11.33% 11.33% 15.79% 1.58%
31/12/2013 31/12/2014 € 2,395.00 € 2,375.83 -0.80% -0.80% -4.80% Nao ha cobranga

31/12/2014 31/12/2015 € 2,375.83 € 2,335.42 -1.70% -1.25% -10.65% Nao ha cobranca

31/12/2015 31/12/2016 € 2,335.42 € 2,308.33 -1.16% -1.43% -16.72% N&o ha cobranga

31/12/2016 31/12/2017 € 2,308.33 € 2,187.50 -5.23% -3.22% -29.25% Nao ha cobranca

31/12/2017 31/12/2018 € 2,187.50 € 2,162.50 -1.14% -3.21% -36.72% Nao ha cobranca

31/12/2018 31/12/2019 € 2,162.50 € 2,158.33 -0.19% -0.67% -4.67% Nao ha cobranga

31/12/2019 31/12/2020 € 2,158.33 € 2,483.33 15.06% 7.16% 6.68% 0.67%
31/12/2020 31/12/2021 € 2,483.33 € 2,812.50 13.26% 13.26% 32.78% 3.28%
31/12/2021 31/12/2022 € 2,812.50 € 3,333.33 18.52% 18.52% 80.32% 8.03%
31/12/2022 31/12/2023 € 3,333.33 € 3,375.00 1.25% 1.25% -2.75% Nao ha cobranca

31/12/2023 31/12/2024 € 3,375.00 € 3,395.83 0.62% 0.93% -6.29% Nao ha cobranga

Categoria B

Startdate end date end price  Annual performance Effective CAGR  Excess return over period Comissao cobrada sobre o VLGF
31/12/2005 31/12/2006 € 1,000.00 € 1,079.58 7.96% 7.96% 3.96% 0.40%
31/12/2006 31/12/2007 € 1,079.58 € 1,425.00 32.00% 32.00% 28.00% 2.80%
31/12/2007 31/12/2008 € 1,425.00 € 1,456.67 2.22% 2.22% -1.78% Nao ha cobranca

31/12/2008 31/12/2009 € 1,456.67 € 1,722.08 18.22% 9.93% 12.69% 1.27%
31/12/2009 31/12/2010 € 1,722.08 € 1,572.08 -8.71% -8.71% -12.71% Nao ha cobranca

31/12/2010 31/12/2011 € 1,572.08 € 2,025.83 28.86% 8.46% 9.48% 0.95%
31/12/2011 31/12/2012 € 2,025.83 € 2,151.25 6.19% 6.19% 2.19% 0.22%
31/12/2012 31/12/2013 € 2,151.25 € 2,395.00 11.33% 11.33% 15.79% 1.58%
31/12/2013 31/12/2014 € 2,395.00 € 2,375.83 -0.80% -0.80% -4.80% Nao ha cobranga

31/12/2014 31/12/2015 € 2,375.83 € 2,335.42 -1.70% -1.25% -10.65% Nao ha cobranca

31/12/2015 31/12/2016 € 2,335.42 € 2,308.33 -1.16% -1.43% -16.72% Nao ha cobranca

31/12/2016 31/12/2017 € 2,308.33 € 2,187.50 -5.23% -3.22% -29.25% Nao ha cobranca

31/12/2017 31/12/2018 € 2,187.50 € 2,162.50 -1.14% -3.21% -36.72% Nao ha cobranca

31/12/2018 31/12/2019 € 2,162.50 € 2,158.33 -0.19% -0.67% -4.67% Nao ha cobranga

31/12/2019 31/12/2020 € 2,158.33 € 2,483.33 15.06% 7.16% 6.68% 0.67%
31/12/2020 31/12/2021 € 2,483.33 € 2,812.50 13.26% 13.26% 32.78% 3.28%
31/12/2021 31/12/2022 € 2,812.50 € 3,333.33 18.52% 18.52% 80.32% 8.03%
31/12/2022 31/12/2023 € 3,333.33 € 3,375.00 1.25% 1.25% -2.75% Nao ha cobranca

31/12/2023 31/12/2024 € 3,375.00 € 3,395.83 0.62% 0.93% -6.29% Nao ha cobranga
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Categoria D

Startdate enddate startprice endprice  Annual performance Effective CAGR  Excess return over period Comissao cobrada sobre o VLGF
31/12/2005 31/12/2006 € 1,000.00 € 1,079.58 7.96% 7.96% 3.96% 0.40%
31/12/2006 31/12/2007 € 1,079.58 € 1,425.00 32.00% 32.00% 28.00% 2.80%
31/12/2007 31/12/2008 € 1,425.00 € 1,456.67 2.22% 2.22% -1.78% Nao ha cobranca

31/12/2008 31/12/2009 € 1,456.67 € 1,722.08 18.22% 9.93% 12.69% 1.27%
31/12/2009 31/12/2010 € 1,722.08 € 1,572.08 -8.71% -8.71% -12.71% Nao ha cobranca

31/12/2010 31/12/2011 € 1,572.08 € 2,025.83 28.86% 8.46% 9.48% 0.95%
31/12/2011 31/12/2012 € 2,025.83 € 2,151.25 6.19% 6.19% 2.19% 0.22%
31/12/2012 31/12/2013 € 2,151.25 € 2,395.00 11.33% 11.33% 15.79% 1.58%
31/12/2013 31/12/2014 € 2,395.00 € 2,375.83 -0.80% -0.80% -4.80% Nao ha cobranga

31/12/2014 31/12/2015 € 2,375.83 € 2,335.42 -1.70% -1.25% -10.65% Nao ha cobranca

31/12/2015 31/12/2016 € 2,335.42 € 2,308.33 -1.16% -1.43% -16.72% Nao ha cobranca

31/12/2016 31/12/2017 € 2,308.33 € 2,187.50 -5.23% -3.22% -29.25% N&o ha cobranga

31/12/2017 31/12/2018 € 2,187.50 € 2,162.50 -1.14% -3.21% -36.72% Nao ha cobranca

31/12/2018 31/12/2019 € 2,162.50 € 2,158.33 -0.19% -0.67% -4.67% Nao ha cobranca

31/12/2018 31/12/2020 € 2,158.33 € 2,483.33 15.06% 7.16% 6.68% 0.67%
31/12/2020 31/12/2021 € 2,483.33 € 2,812.50 13.26% 13.26% 32.78% 3.28%
31/12/2021 31/12/2022 € 2,812.50 € 3,333.33 18.52% 18.52% 80.32% 8.03%
31/12/2022 31/12/2023 € 3,333.33 € 3,375.00 1.25% 1.25% -2.75% Nao ha cobranca

31/12/2023 31/12/2024 € 3,375.00 € 3,395.83 0.62% 0.93% -6.29% Nao ha cobranca

Categoria R

Startdate enddate startprice endprice Annual performance Effective CAGR  Excess return over period Comissao cobrada sobre o VLGF
31/12/2005 31/12/2006 € 1,000.00 € 1,068.79 6.88% 6.88% 2.88% 0.29%
31/12/2006 31/12/2007 € 1,079.58 € 1,410.75 30.68% 30.68% 26.68% 2.67%
31/12/2007 31/12/2008 € 1,425.00 € 1,442.10 1.20% 1.20% -2.80% Nao ha cobranca

31/12/2008 31/12/2009 € 1,456.67 € 1,704.86 17.04% 8.83% 10.28% 1.03%
31/12/2009 31/12/2010 € 1,722.08 € 1,556.36 -9.62% -9.62% -13.62% Nao ha cobranca

31/12/2010 31/12/2011 € 1,572.08 € 2,005.58 27.57% 7.38% 7.14% 0.71%
31/12/2011 31/12/2012 € 2,025.83 € 2,129.74 5.13% 5.13% 1.13% 0.11%
31/12/2012 31/12/2013 € 2,151.25 € 2,371.05 10.22% 10.22% 13.32% 1.33%
31/12/2013 31/12/2014 € 2,395.00 € 2,352.08 -1.79% -1.79% -5.79% Nao ha cobranca

31/12/2014 31/12/2015 € 2,375.83 € 2,312.06 -2.68% -2.24% -12.59% Nao ha cobranca

31/12/2015 31/12/2016 € 2,335.42 € 2,285.25 -2.15% -2.42% -19.56% Né&o hd cobranca

31/12/2016 31/12/2017 € 2,308.33 € 2,165.63 -6.18% -4.19% -32.71% Nao ha cobranca

31/12/2017 31/12/2018 € 2,187.50 € 2,140.88 -2.13% -4.18% -40.88% Nao ha cobranca

31/12/2018 31/12/2019 € 2,162.50 € 2,136.75 -1.19% -1.66% -5.66% Nao ha cobranca

31/12/2019 31/12/2020 € 2,158.33 € 2,458.50 13.91% 6.09% 4.39% 0.44%
31/12/2020 31/12/2021 € 2,483.33 € 2,784.38 12.12% 12.12% 28.47% 2.85%
31/12/2021 31/12/2022 € 2,812.50 € 3,300.00 17.33% 17.33% 72.55% 7.25%
31/12/2022 31/12/2023 € 3,333.33 € 3,341.25 0.24% 0.24% -3.76% Nao ha cobranca

31/12/2023 31/12/2024 € 3,375.00 € 3,361.88 -0.39% -0.08% -8.31% Nao ha cobranca

Categoria CD

Startdate enddate startprice endprice  Annual performance Effective CAGR  Excess return over period Comisséo cobrada sobre o VLGF

31/12/2005 31/12/2006 € 1,000.00 € 1,079.58 7.96% 7.96% 3.96% 0.40%
31/12/2006 31/12/2007 € 1,079.58 € 1,425.00 32.00% 32.00% 28.00% 2.80%
31/12/2007 31/12/2008 € 1,425.00 € 1,456.67 2.22% 2.22% -1.78% Nao ha cobranca
31/12/2008 31/12/2009 € 1,456.67 € 1,722.08 18.22% 9.93% 12.69% 1.27%
31/12/2009 31/12/2010 € 1,722.08 € 1,572.08 -8.71% -8.71% -12.71% Nao ha cobranga
31/12/2010 31/12/2011 € 1,572.08 € 2,025.83 28.86% 8.46% 9.48% 0.95%
31/12/2011 31/12/2012 € 2,025.83 € 2,151.25 6.19% 6.19% 2.19% 0.22%
31/12/2012 31/12/2013 € 2,151.25 € 2,385.00 11.33% 11.33% 15.7%% 1.58%
31/12/2013 31/12/2014 € 2,385.00 € 2,375.83 -0.80% -0.80% -4.80% Nao ha cobranca
31/12/2014 31/12/2015 € 2,375.83 € 2,335.42 -1.70% -1.25% -10.65% Nao ha cobranca
31/12/2015 31/12/2016 € 2,335.42 € 2,308.33 -1.16% -1.43% -16.72% Nao ha cobranca
31/12/2016 31/12/2017 € 2,308.33 € 2,187.50 -5.23% -3.22% -29.25% Nao ha cobranga
31/12/2017 31/12/2018 € 2,187.50 € 2,162.50 -1.14% -3.21% -36.72% Né&o ha cobranga
31/12/2018 31/12/2019 € 2,162.50 € 2,158.33 -0.19% -0.67% -4.67% Nao ha cobranca
31/12/2019 31/12/2020 € 2,158.33 € 2,483.33 15.06% 7.16% 6.68% 0.67%
31/12/2020 31/12/2021 € 2,483.33 € 2,812.50 13.26% 13.26% 32.78% 3.28%
31/12/2021 31/12/2022 € 2,812.50 € 3,333.33 18.52% 18.52% 80.32% 8.03%
31/12/2022 31/12/2023 € 3,333.33 € 3,375.00 1.25% 1.25% -2.75% Nao ha cobranca
31/12/2023 31/12/2024 € 3,375.00 € 3,395.83 0.62% 0.93% -6.29% Nao ha cobranga
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Start date

31/12/2005
31/12/2006
31/12/2007
31/12/2008
31/12/2009
31/12/2010
31/12/2011
31/12/2012
31/12/2013
31/12/2014
31/12/2015
31/12/2016
31/12/2017
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020
31/12/2021
31/12/2022
31/12/2023

end date

31/12/2006
31/12/2007
31/12/2008
31/12/2009
31/12/2010
31/12/2011
31/12/2012
31/12/2013
31/12/2014
31/12/2015
31/12/2016
31/12/2017
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020
31/12/2021
31/12/2022
31/12/2023
31/12/2024

€

€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€
€

start price

1,000.00
1,079.58
1,425.00
1,456.67
1,722.08
1,572.08
2,025.83
2,151.25
2,395.00
2,375.83
2,335.42
2,308.33
2,187.50
2,162.50
2,158.33
2,483.33
2,812.50
3,333.33
3,375.00

€

MM MMM ®mm®MmMMm®M®®H®D®®H®

end price

1,074.19
1,417.88
1,449.38
1,713.47
1,564.22
2,015.70
2,140.49
2,383.03
2,363.95
2,323.74
2,296.79
2,176.56
2,151.69
2,147.54
2,470.92
2,798.44
3,316.67
3,358.13
3,378.85

Categoria ED

Annual performance

7.42%
31.34%

1.71%
17.63%
-9.17%
28.22%

5.66%
10.77%
-1.30%
-2.19%
-1.65%
-5.71%
-1.64%
-0.69%
14.48%
12.69%
17.93%

0.74%

0.11%

Effective CAGR

7.42%
31.34%
1.71%
9.38%
-9.17%
7.92%
5.66%
10.77%
-1.30%
-1.75%
-1.92%
-3.70%
-3.68%
-1.17%
6.63%
12.69%
17.93%
0.74%
0.43%

Excess return over period

3Comma
Capital

Comissao cobrada sobre o VLGF

3.42% 0.34%
27.34% 2.73%
-2.29% Nao ha cobranca
11.48% 1.15%

-13.17% Né&o ha cobranca

8.31% 0.83%

1.66% 0.17%
14.55% 1.45%
-5.30% Nao ha cobranca

-11.62% Nao ha cobranca
-18.15% N&o hd cobranca
-30.99% Né&o ha cobranca
-38.82% Né&o ha cobranca

-5.17% Nao ha cobranca

5.53% 0.55%
30.61% 3.06%
76.41% 7.64%

-3.26% Nao ha cobranca
-7.30% Nao ha cobranca

Os retornos apresentados na tabela acima, sdo meramente ilustrativos e ndo representam

qualguer simulagdo sobre os retornos do FUNDO.

A Compound Annual Growth Rate, também referida neste documento como “taxa composta

de crescimento anual”, consiste no retorno anualizado do fundo num determinado periodo,

sendo igual a variagdo do FUNDO, se o periodo for igual a 1 ano.
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